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Abstract

Activitatea economicd este supusa riscurilor. Riscurile se vor
manifesta indiferent de perioada si de activitatea desfasurata. Cu toate acestea,
trebuie sa luam decizii care sa sprijine evolutia economica (macroeconomica)
indiferent de aparitia sau nu a riscurilor.

lata, de pilda, fenomene care se intdmpla si care determind reducerea
rezultatelor economice. Putem mentiona criza economico-financiard, putem
considera restrangerea activitatii sau abdicarea de la legea fundamentala a
pietei, adica raportul corect care trebuie sa se stabileasca in piata intre oferta
si cerere. Toate acestea aratd ca pot sa apara riscuri deosebite.

lata, un alt risc este acela al migrarii unui numar important de
persoane din Romania, care si-au gasit locuri de muncd, de regula sezoniere,
pe alte piete, in baza Directivei Uniunii Europene referitoare la libera
circulatie a persoanei.

Din acest punct de vedere luarea deciziilor trebuie sa se bazeze pe
cunoasterea riscurilor, a conditiilor de declansare a acestora si a modului in
care se poate interveni pentru a diminua aceste efecte care se pot declansa
USOr-usor.

In acest articol obiectivul a fost acela de a fundamenta conditiile
in care deciziile se pot lua si in perspectiva confruntarii cu riscuri la nivel
economic sau macroeconomic.

Pentru aceasta am folosit o metodologie bazata pe logica, corelatia
intre variabilele statistice, aparitia de evenimente surprinzdtoare, toate
studiate utilizand metoda indicilor si metoda comparatiei in timp si spatiu.

Modele de luare a deciziei in conditii de risc au devenit o necesitate
a zilelor noastre in sensul ca nici o analiza si nici un plan de perspectiva
nu poate sa evite existenta si aparitia in timp a riscurilor, context in care se
impune $i studierea conditiilor in care trebuie sa se ia aceste decizii.
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Cuvinte cheie: risc, crize, rezultate economice, decizii, modele §i
metode statistice.
Clasificarea JEL: C13, J20, J60.

Introducere

Acest articol se axeazd, in primul rand, pe analiza ludrii deciziilor sub
risc operational si financiar, ca urmare a evaludrii riscurilor adiacente, cum ar
fi spélarea de bani, finantarea unor activitati extremiste sau riscul migratiei.

Am dat doar cateva dintre acestea si le-am explicat pe larg in cadrul
articolului pentru a se constata ca dinamica si mobilitatea fortei de munca in
cadrul Uniunii Europene sunt deosebit de importante dar sunt si complicate de
faptul ca acestea sunt subordonate directivelor Uniunii Europene care prevad,
in mod clar, libera circulatie a bunurilor si persoanelor. Din acest punct de
vedere, in schimburile comerciale apar o serie de riscuri, apar in relatiile
intra-comunitare o serie de divergente intre statele participante, toate fiind
subordonate unui risc.

Migratia este urmaritd, dar ea se referd la doud laturi deosebite.
Migrarea economica din unele state mai putin dezvoltate, cu un sistem de
obtinere a veniturilor mai redus spre alte piete mult mai bine organizate.
Migratia in cadrul Uniunii Europene este prefigurata in perspectivd pana
in 2060 la o crestere si aceasta se asociaza si cu o posibila migratie din
continentele Africa si chiar si Asia, care vor produce unele nepléaceri populatiei
de pe continentul european.

Articolul dezbate pe larg si propune si relatiile statistice, matematice
si econometrice care trebuie avute in vedere in realizarea studiilor cu privire la
luarea deciziilor sub risc. Luarea deciziilor sub risc este o necesitate imperativa
a prezentului. Esential este sd se identifice natura riscului, asocierea cu alte
riscuri §i apoi estimarea pe baze precise a pierderilor care pot fi asociate
declansarii si manifestarii acestor riscuri.

Articolul cuprinde unele grafice si tabele care sunt importante din
punctul de vedere al analizei, pentru a se forma imaginea posibilitatii existentei
aparitiei riscurilor si, de aici, a necesitatilor de a calcula parametrii in baza
carora sa se limiteze aceste riscuri despre care am amintit.

Literature review
Managementul micro sau macroeconomic presupune luarea de decizii,
in conformitate cu prevederile studiilor previzionate, astfel Incat s se asigure
o crestere economicd cat mai consistentd. Este cunoscut faptul ca evolutia
oricarui fenomen social-economic este acompaniat de aparitia unor riscuri.
Aceste riscuri se declanseaza atunci cand apar anumite conditii. De aceea,
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in stabilirea strategiilor de evolutie economica-sociald, trebuie sa se acorde
masuri de diminuare, daca nu de evitare a aparitiei riscurilor previzibile. In
acest sens o serie de specialisti, cercetatori sau persoane din mediul academic
au acordat atentie studiului acestor aspecte, de aparitie si manifestare a
riscurilor, de creare a cadrului astfel incat deciziile sa se ia si Tn conditii de risc.
Anghelache, C., Anghel,M.G., Diaconu, A. si Lilea, F.P. (2017) au publicat
un amplu studiu cu privire la riscul operational, abordand aspecte privind
utilizarea unor modele de analiza si control pentru a prevedea declansarea
acestui risc, concomitent cu prevederea unor masuri de control, pentru a limita
efectele. Anghelache, G.V.,Bodo, Gv. si Soica, R. (2019) au publicat un studiu
econometrice de identificare si limitare a acestora, conform si prevederilor
acordurilor Basel. La randul lui Blum, J. (2010) a publicat un articol in care
se ocupa de analiza prevederilor Acordului Basel II, prin prisma masurilor
care trebuie Intreprinse pentru a evita si limite efectele riscurilor bancare.
Blundell-Wignall, A. si Atkinson, P. (2010) au acordat atentie intr-un studiu
efectuat necesitatii analizei prevederilor Acordului Basel III pentru a se putea
intreprinde masuri de limitare a marimii capitalului in functie si de lichiditatile
existente pe piatd. Diaconu, A., Avram, D., Badiu, A., Burea, A. si Popovici,
M.D. (2017) s-au ocupat intr-un articol de analiza riscului operational, iar
Hurduc, N. (2011) a efectuat un amplu studiu referitor la standardele Basel
IIT privind consolidarea capitalului din sistemul bancar, pentru a preveni
declansarea riscurilor specifice. De asemenea, Manole, A., Anghel, M.G. si
altii (2016) au publicat o analiza a modelelor de analiza a riscurilor financiare.
Desigur, alti autori, pe plan intern si international au acordat atentie studiului
acestor aspecte.

Metodologie, date, rezultate si discutii

Vom analiza luarea deciziilor sub risc operational si financiar ca
urmare a evaluarii riscului de spélare de bani si finantare a terorismului in
Romania intre 2008-2018, ca efect al migratiei. De asemenea, vom analiza in
continuare o componenta social-economica care produce si genereaza in lant,
asemeni unui oscilator armonic, o serie de riscuri cu implicatii majore la nivel
macroeconomic. Desi a existat incd de la inceputurile omenirii, inregistrand
in timp doar schimbari si forme noi, migratia, ca drept de a te putea deplasa
a fost recunoscutd la nivel mondial prin adoptarea Declaratiei Universale a
Drepturilor Omului.

Libera circulatie a fortei de munca a fost printre primele drepturi
recunoscute cetateniilor din cadrul statelor membre ale Uniunii Europene.
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Daca initial urmare a Tratatului de la Roma din 1957, prin care s-au
pus bazele Comunitatii Economice Europene formatd din cele sase state
fondatoare, s-a generat o crestere importanta a migratiei in interiorul acesteia,
datorita numarului mare de lucratori italieni, care in anii 60 se deplasau
spre celelalte cinci state membre, Tratatul de la Amsterdam avea sa schimbe
perceptia asigurdrii liberei circulatii a persoanelor.

Ulterior avea sa se decida crearea unei zone de libertate, securitate
si justitie la nivelul Uniunii Europene, in cadrul Consiliul European de la
Tampere (1999).

Urmatorul moment important ce trebuie consemnat in privinta politicii
imigratiei a fost Programul Haga.

Politica comunitard privind migratia, tratamentul egal cat si
promovarea diversitdtii a fost reglementatd de Directiva 2000/43/ECS,
respectiv Directiva 2000/78/EC6

In Romania s-au inregistrat trei perioade de migratic de mare
intensitate, respectiv:

* intre anii 1971-1981, o migratie internd cand peste doud milioane de

persoane au migrat de la sat la oras.

* imediat dupa 1989, cand aproximativ 100 de mii de sasi si svabi in
numai trei ani, au emigrat definitiv In Germania.

* emigrarea postdecembrista in strdinatate, temporara sau pe perioade
indefinite de timp a cunoscut o amploare deosebitd odatd cu
eliminarea vizelor pentru roméani in spatiul Schengen, ajungand in
2018 la pragul de 5,5 milioane de romani.

Expertii Natiunilor Unite precizeaza intr-un raport ca Romania are

cea mai accelerata rata crestere a numarului de migrati intr-un stat care nu s-a
confruntat cu un razboi.

Potrivit Institutului National de Statistica (INS), In ultimii ani
populatia Romaniei a scazut in mod constant ajungandu-se ca in anul 2014 sa
existe Tnregistrati mai putin de 20 de milioane de locuitori, identic cu populatia
existentd la nivelul anului 1966.

Un veritabil efect al migratiei, cu riscuri si implicatii majore la nivel
macroeconomic, il reprezintd declinul demografic.

Un raport recent al Comisiei Europene prezinta o serie de scenarii
demografice, efect al migratiei populatie atdt din Romania cat si din alte state
in cadrul UE.

In ceea ce priveste Romania in cazul mentinerii cifrei de aproximativ
200.000 de emigranti per an, populatia s-ar reduce pana la 13,8 milioane,
respectiv o pierdere de 30% a populatie pana in 2060, comparativ cu 19,7
milioane 1n 2015.
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Dinamica migratiei si mobilitatea fortei de munca in cadrul Uniunii
Europene

Graficul 1

2015-2060 Active Population
Growth Rate, Constant scenario
B 20%to 29.9%

W 10%1t0195%

B 0%to99%

B 0%t0-99%

W -10%t0o-199%

W -20% to -299%

W -30% or less

Sursa: Eurostat and CEPAM

Organizatia pentru cooperare economica si dezvoltare (OECD) a
prezentat la Berlin un studiu nou privind migratia pe glob, impactul si efectele
acesteia in tarile de origine si de emigrare, catalogand migratia ca fiind un
rezultat al globalizarii.
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Scenariu al dinamicii migratiei in cadrul Uniunii Europene intre 2015-2060

Population change 2060/2015 (%)

Note: Countries are ranked by the relative importance of the in
mobilit

40

30

20

10

-10

-20

-30

-40

-50

scenal

AT DE UK BE N. FR TI GR

Central scenario

Graficul 2

- Double intra-EU mobility - No intra-EU mobility

Relative population change (in %) between 2015 and 2060 (projection) in selected EU
Member States, by scenario

Source: Eurostat and CEPAM
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O definitie complexa asupra migratiei este data de Banca Mondiala.

In cazul tarilor de origine este nevoie de politici macro-economice evoluate
pentru a surmonta efectele migratiei fortei de munca.

Remitentele sunt o consecinta a migratiei fiind puternic inrddacinate in timp
observandu-se importanta si beneficiile economice ale acestora.
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Evolutia volumului remitentelor, fondurilor pentru dezvoltare si
fluxurile de capital privat
Graficul 3
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Sources: World Bank staff estimates; World Development Indicators. See annex A for data and forecast methods. Note: FDI=foreign direct
investment; ODA=official development assistance.

Cresterea valorii remitentelor s-a realizat in timp.

Roménia se numara printre tarile Uniunii Europene, cu un procent
de 39% din populatie nebancarizata si 40% reprezentand persoanele expuse
riscului de saracie, considerate a fi cele mai mari procente ale unui stat din UE.

Evolutia remitentelor catre Romania

Grafic 4
EVOLUTIA REMITENTELOR CATRE ROMANIA
(MILIOANE EUR)
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Sursa: Banca Mondiala, fluxul de remitente, Bilateral Remittance Matrix 2017
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Roménia se afld in top 10 tari din UE, in ceea ce priveste volumul
remitentelor primit.

Top 10 tari din UE, dupa volumul remitentelor primite in 2017
Grafic 5

Remitente - top 10 tari UE, 2017
(in miliarde EUR)
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Sursa: Banca Mondiald — Matricea bilaterala de remitente, 2017

Dupa cum se poate observa in graficul anterior, In care pozitia
Romaniei a fost evidentiata special cu a alta culoare, ocupam locul opt cu un
volum total anual al remitentelor, la nivelul anului 2017, de 4.350 miliarde
euro.

Aceastd importantd sursd de fonduri externe pentru economia
Roméniei in anul 2017 a reprezentat 2% din PIB:

Remitentele raportate la PIB, in anul 2017

Grafic 6
Remitentele raportate la PIB, 2017
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Sursa: Banca Mondiald, Indicatori de dezvoltare mondiald, remitentele ca % din PIB, 2017
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Séracia este un fenomen complex si o serie de factori care influenteaza
saracia unui individ sau a Intregii gospodarii merita sa fie studiati pentru a
intelege mai bine acest concept. Principalii factori determinanti ai saraciei
sunt de naturd economica, sociala sau demografica si trebuie analizati la nivel
de tara si, in special de regiune, deoarece exista diferente ale indicatorilor de
sdracie prezenti intr-o tard dezvoltatd fatd de cei prezenti in tara in curs de
dezvoltare.

Masurarea sardciei implica o analiza detaliatd si diferitd, selectarea
indicatorilor potriviti si interpretarea acestora trebuie sa fie atent facute astfel
incat rezultatele sa reflecte cat mai real situatia unei persoane, a unei gospodarii
si nu numai, a unei Intregi regiuni. Politici de reducere a saraciei pot fi astfel
adoptate in functie de presiunile existente la nivel de regiune.

Masurile traditionale de saracie folosesc diversi indicatori monetari,
dar cei nemonetari ajuta la intelegerea saraciei in ansamblu.

» Metodele de mdsurare a sdrdcie

Metodele de masurare a saraciei presupun:

* incidenta saraciei — procent din populatia care nu 1si poate cumpara
cosul zilnic. Relatia de calcul este:

ot
n
unde: H(headcount index), n —populatia totala, q — populatia saraca
» profunzimea sariciei — estimeazd resursele pentru aducerea
persoanele sarace la pragului stabil de saracie:
_1vag |ZZ¥
PG = n Zi =1 [ z ]
unde y- reprezintd venitul sau cheltuielile gospodariei; z — pragul de sarécie
stabilit
* severitatea sdrdciei — exprima inegalitatea dintre persoanele sarace si
pragul de saracie stabilit:

_1\q ZViq2
formula folosita este individuala.

Astfel aceasta se utilizeazd pentru a determina atidt impactul
remitentelor Tn evolutia economica cat si in reducerea saraciei.
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Mentiondm o serie de indicatori care denotd impactul remitentelor
asupra reducerii sdraciei si implicit a cresterii economice. Printre principalii
factori macroeconomici determinanti ai remitentelor se numara: factorii
macroeconomici, nivelul venitului in tara gazda, nivelul venitului in tara de
origine, inflatia in tara de origine, rata dobanzii si rata de schimb.

Utilizdm relatiile urmatoare pentru estimarea impactului remitentelor:

Yz‘.r = ﬂle'.r + )Bin_r +a; +u;,
Py = f(Rit'Yit'[it'Oit‘nit)

unde: i reprezinta tara iar ¢ perioada de timp,
Y, logaritm din PIB/capita,
R; ,rata remitentelor in PIB.

Matricea X, este un set de variabile de control, avand o influentd in
cresterea si dezvoltarea economico-financiara, respectiv:
¢ inflatia m;;, mdsuratd ca variatie procentuald anuald a indicelui
preturilor de consum;

* deschiderea O;, pentru comertul international,

» alte fluxuri din PIB, masurate ca raport intre intrarile de capital si PIB
* P,,— sardcia masurata ca logaritm

» /. - investitia masuratd ca logaritm al formarii brute de capital

it
(procent din PIB):

Py = f(Ry, i, Ly, Oy, )
Efectul remitentelor 1n ameliorarea saraciei poate fi estimat
cuantificand cheltuielile, prin estimarea functiei:

Log(u)) =a + ZS]’XU’ + ¢

unde: & — este eroarea independent, cu distributie normala;

ui — reprezinta cheltuiala/cap de locuitor;

X,; — vector variabile explicative privind remitentele migrantilor si socurile
economice, care pot sd apara.

Statistic s-a demonstrat ca sumele mai mari sau mai mici de bani trimisi
saptamanal/lunar/anual, de catre emigranti, in urma muncii in strainatate, familiilor
ramase acasa pot contribuii in egald masura la dezvoltarea economica, dar pot
face si subiectul unui risc operational/financiar mai putin cunoscut si mediatizat,
privind spélarea banilor sau 1n unele cazuri nedorite de finantare a terorismului.

Acest fenomen din ce in ce mai prezent in viata noastra este cunoscut
si monitorizat si de catre Romania care aplica directivele Europene transpuse
atat in Legea nr 129/11.07.2019 cat si in Legea nr.656/2002.
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In aplicarea acestor reglementri institutiile de tip IP ( institutii de
platd), care furnizeaza servicii de transfer de bani trebuie sa evalueze riscul
prezentat de cele doua legi pentru operatiunile pe care le desfagoara compania
si sa decida cum sa 1l mitigheze. Evaluarea riscului reprezintid analiza
potentialelor pericole si vulnerabilitati din aceastd perspectiva la care se
expune institutia care furnizeaza acest tip de servicii.

» Riscul de prevenire si combatere a spalarii banilor

O evaluare cuprinzatoare a riscului de prevenire si combatere a
spalarii banilor (PCSB) pentru a asista managementul unei institutii de plata
in a recunoaste si a evalua riscurile inerente asociate cu serviciile sale de
transfer de bani, in vederea dezvoltarii de politici si proceduri pentru limitarea
acestor riscuri si de a gestiona in mod eficace riscurile reziduale este necesara
intocmirea unor manuale si procedurile de politicd privind PCSB, aspect
care constituie un rezultat cheie al acestui proces, care va fi actualizat in mod
regulat, anual sau de ori cate ori apar modificari legislative.

Riscul inerent este riscul asociat cu o afacere, produs, serviciu, client
sau locatie geografica inainte sa fie implementate masurile de control existente.

Controalele preventive sunt implementate pentru a limita riscul
inerent. Acestea sunt constituite din politicile si procedurile de CC
(Cunoastere a Clientelei) si Masuri Suplimentare de Cunoastere a Clientelei
(MSCC) detaliate In manualele si procedurile de politica privind prevenirea
si combaterea spalarii banilor (PCSB), impreuna cu aplicarea lor personalului
(instruire, examinadri offsite/onsite, teste de stres) si tehnologiei (evaluarea
filtrelor sistemelor si regulilor de operare, monitorizarea in timp real a
tranzactiilor).

Risc inerent — Controale preventive = Risc rezidual

Riscul rezidual este riscul care ramane dupa implementarea
controalelor preventive.

O abordare pe baza de risc constituie una dintre cele mai eficace
metode de a proteja contra spdldrii banilor si a finantérii terorismului.

Un obiectiv cheie al manualelor si procedurilor de politicad privind
PCSB este acela de a stabili controale preventive pe baza de risc prin CC si
MSCC cu scopul de a reduce riscurile reziduale cat de mult posibil.
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Concluzii

Din studiul si analiza aspectelor cuprinse 1n acest articol se desprind o
serie de concluzii. In primul rand, Intreaga activitate, nu numai cea economica
ci si cea cotidiand, este supusa riscurilor. Riscurile se manifestd in mod
intamplator, de reguld, atunci cand apar cauze care pot sd le declangeze, sa le
stimuleze.

In acest sens, un element important in strategiile de management
micro si macroeconomic este acela de a face un studiu anticipat al posibilitatii
aparitiei riscurilor, momentelor de declansare, efectelor pe care le propaga, si
apoi stabilirea de masuri pentru preintampinarea declansarii cauzelor riscurilor
sau macar a efectelor pe care riscurile le presupun.

Deciziile care se iau 1n conditii de risc sunt dupa conceptia lui Turkey,
care spune cd si criminalitatea la nivelul unei societati apare ca normald, o
normalitate, adica acele riscuri se vor declansa si vor evolua, se vor conjuga si
vor produce efecte negative asupra rezultatelor obtinute 1n sistemul economic
sau macroeconomic. De aceea, concluzia care se desprinde este aceea ca studiul
propagarii riscurilor nu este secvential ci este un proces cu continuitate, care
trebuie avut in vedere la fiecare moment cand se declanseaza operatiuni deosebite,
operatiuni care pot sd aducd efecte negative asupra economiei nationale.

O alta concluzie este aceea cd, de regula, multe dintre aceste cauze care
determina riscurile le reprezinta chiar activitatea manageriald, care de multe ori nu
este subordonata scopului de a asigura o evolutie fara dificultati ci, prin anumite
masuri, poate s determine unele cauze generatoare, determinante de riscuri.

lata, de pilda, pentru ca tot este de actualitate aceastd problema,
rectificarea bugetard si redirectionarea unor sume suplimentare in profil
teritorial nu se face dupa un algoritm de calcul care sa evidentieze necesitatile
fiecarei comunitati locale, posibilitatile de interventie si, pe aceasta cale, sa
atenueze aparitia unor riscuri. Aceste alocari prin rectificare se fac dupa o serie
de interese marunte, desi ele apar mari in fata altora, politice, sociale sau poate
din sentimentalism.

latd de ce prevenirea si combaterea spalarii banilor este o necesitate
de a elimina acest flagel care se manifesta la nivel macroeconomic sau poate
la nivel microeconomic.

In final, putem aminti faptul ci riscul rezidual este riscul care riméane
dupd o implementare a controalelor preventive, care se fac cu acuratete,
dar care totusi nu pot identifica toate conditiile si posibilitatile de aparitie a
riscurilor.

Din acest punct de vedere, revenind la titlu, trebuie sa cantarim foarte
mult, ca atunci cand luam deciziile sd@ avem 1n vedere mentinerea unor riscuri
cunoscute sau necunoscute care pot sa se declanseze intr-o perioada viitoare.
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