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Rezumat

Cercetarea acestui articol a fost generata de o intrebare simpld
despre impactul real al crizei economice globale, generata in 2020, de
pandemia cauzata de virusul Covid-19. Acest virus, destul de ciudat intr-
adevar, a aparut la Wuhan, in 2019, in China, si a avut un impact economic
major, provocdnd o recesiune cel putin tehnica, prin durata sa de aproape
sase luni in Romdnia, precum si in toatd Uniunea Europeand. Pentru a
clarifica intensitatea semnalului recesiunii, unii macroindicatori au descris
noua forma a noii inflexiuni intr-un anumit punct de pe curba ciclicitatii,
oferind inceputul discontinuitatii economiei romdnesti, prin 2020, in anul
crizei generate prin pandemie de catre economia chinezd. Dupa 1989, pana
in 2019, in ultimele trei decenii, tendintele de crestere economica au dezvaluit
primele trei cicluri majore de tip Juglar, care au avut loc in economia de piata
nationald. Ultimul an 2020 a delimitat in mod cronologic inceputul celui de-al
patrulea ciclu Juglar pentru economia romaneascd. O altd sectiune constituie
o recenzie a literaturii de specialitate si descrie tipurile majore de cicluri,
caracteristicile ciclurilor si subciclurilor macroeconomice, detaliind diferite
cicluri, iar in cele din urma, o ultima sectiune, una mai speciala este dedicata
perioadei care incepe in fatidicul an 2020, incercand sa formuleze un raspuns
la intrebarea de bazda a acestui articol. Unele observatii finale deschid noi
orizonturi §i anticipeaza posibile limitari ale ciclicitatii economiei romanesti.

Cuvinte cheie: ciclicitate economica, ciclul Clément Juglar, ciclul
electoral, economia de piata, oscilatii, macroagregate, indicatori ai ciclicitatii.

1. Introducere

Acest articol este dedicat unui remarcabil medic si, probabil, unuia
dintre cei mai pasionati economisti francezi, care au analizat si au facut studii
detaliate ale ciclurile in afaceri si comerciale, intr-un mod atat de specific,
care este comparabil cu pulsatia vietii in general. Clément Juglar a devenit
medic in 1846, dar abia dupa 1860 a fost consacrat ca un veritabil doctor in
economie, mai precis dupa ce a trimis spre publicare un eseu, Des “Crises
commerciales”, la Journal des Economistes, ulterior extins si transformat
intr-o carte faimoasa in epoca, intitulata simplu “Business Crises” (1862).
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Pregatirea sa medicald i-a amplificat In mod natural interesul pentru populatia
umana si implicit pentru demografie, iar framantérile economice din 1848
l-au atras cu sigurantd catre subiectul fluctuatiilor si crizelor economice.
Apreciat pentru contributia sa realista la analiza ciclicii economice, Clément
Juglar a castigat Premiul Bordin la Academia Francezad de Stiinte Morale si
Politice, in special pentru utilizarea statisticilor sale unice sau a datelor din
seriile sale cronologice disponibile in anticiparea punctelor de inflexiune in
evolutiile economice. Acuratetea si gandirea logicd pura a calculelor sale
au fost atat de uimitoare si exacte, incat un alt teoretician faimos al ciclului
de afaceri, asa cum a fost intr-adevar Joseph Schumpeter, I-a descris ca
fiind ,,printre cei mai mari economisti din toate timpurile” (Encyclopaedia
Britannica, 2021).

Vindecarea unui organism economic este mai puternica decat
imbolnavirea ciclica a acestuia, motiv pentru care pietele cad si se ridica
mai frecvent decat raman stationare. Citandu-l si parafrazandu-1, la final,
pe Thomas Wolfe in dupa care “esenta credintei este indoiala, tot asa cum
esenta realitatii este intrebarea” esenta economiei devine chiar ciclicitatea
evolutiei sale. lar dupd cum “esenta timpului este curgerea sau instabilitatea
si nu imobilitatea sau stabilitatea” tot astfel fluctuatia preturilor si tatonarea
lechilibrului acestora devine inflatie. Esenta credintei in economie este
data si de cunoasterea faptului cd echilibrul curge si ca tot ciclul economic
trebuie sa se schimbe, ,,filozofia” macroeconomiei trebuie sa fie legata de
cresterea economica. Orice economie prea stabile azi, maine se destabilizeaza
- si echilibrul acesteia nu este altceva decat o serie de stari trecatoare sau
de prejudecati economice cuantificabile statistic prin gandire rapida, erori
sistematice si abordari deloc eficiente (Kahneman, 2011).

Ciclul economic constituie o fluctuatie temporald, care depaseste un
singur an de activitate economicd in ansamblu, fiind rezultatul unei anumite
abordari temporale scurte, medii lungi si foarte lungi, dar si de un anumit
spatiu economic specific (national, regional, international etc.). Ciclicitatea
poate sd dureze de la numai cativa ani in ciclul scurt agricol (minim 2 - 3
ani sau n jur de 30-40 de luni), pana la decenii sau secole, in ciclul lung si
foarte lung, 1n functie de oscilatii (cresteri sau scaderi) ale valorilor anumitor
indicatori statistici macroeconomici definitorii.

Un ciclu este caracterizat de existenta a minimum doud perioade opuse
de expansiune si de contractie, intre care se plaseaza perioade tranzitorii, de
relativa stabilitate ca nivel sau tendintd. Unii teoreticienii ai stiintei economice
cum sunt Joseph Alois Schumpeter sau John Maynard Keynes considera
teoria ciclicitatii drept una dintre solutiile explicative corecte si veridice ale
evolutiilor n salturi ale economiilor, in timp ce altii ca Paul Samuelson sau
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Joseph Stiglitz sugereaza ca sunt mai degraba teorii de tip science fiction sau
insuficient fundamentate stiintific.

2. O scurta recenzie a literaturii dedicate ciclicitatii economice

Orice conflict ca de altfel si orice boala au si o rezolvare finala, altfel
scris desfasurarea are loc In minimum doua faze pentru organismul uman
ca sistem reactiv. In timpul primei faze a conflictului activ generat de boala
intregul organism este orientat catre a face fata conflictului. In timp ce, la nivel
fizic, au loc dereglari celulare specifice, psihicul si sistemul nervos vegetativ
autonom se confruntd de asemenea cu situatii neasteptate. Comutat intr-o faza
de stres, creierul devine unul preocupat total de continutul conflictului sau,
mai precis, al bolii. Tulburari ale somnului si lipsa apetitului sunt simptome
specifice. Biologic vorbind, acest lucru este vital, deoarece focalizarea atentiei
asupra conflictului si orele de activitate in plus, constituie conditiile propice
pentru rezolvarea conflictului. Faza activa a conflictului este denumita si
»faza rece”. Deoarece pe perioada stresului se produce constrictia vaselor de
sange, simptomele specifice ale activitatii conflictuale sunt extremitatile reci
(in special mainile), tremurul §i transpiratia rece. Intensitatea simptomelor
depinde, in mod natural, de intensitatea si impactul socului conflictual. Daca o
persoana ramane in aceasta stare prea mult timp, urmarile pot fi fatale. Ciclul
vietii si al creativitatii, ciclul activitatilor si produselor, ciclul geologic sau
demografic etc. sunt realitati si certitudini ale lumii contemporane, capabile sa
modifice procesul gandirii umane...

Prosperitatea si declinul sunt reversul si aversul economiei, relaxarea
si stresul, reprezentand fluctuatii ciclice cauzate de acumularea treptatd de
decizii, solutii, comportamente corecte, respectiv eronate, atat financiar,
monetar, investitional, cat si managerial, cu consecinte majore in alocarea
resurselor la nivelul unei economii nationale sau globale. Ciclul economic,
numit si ciclul de afaceri sau comercial, este o miscare ondulatorie crescatoare
sidescrescatoare a produsului intern brut cu precadere la nivel macroeconomic.
Un cliclu macroeconomic clasic detine patru faze principale:

A) recuperare ascencdenta (avant sau expansiune);

B) ascensiune rapida (apogeu sau boom)

C) inflexiune descendenta (crizd prelungita sau recesiune);

D) depresiune economicéd (declin §i stagnare prelungita);

Oricare ciclu de la mediu la foarte lung combina declinul economiei cu
cresterea alternativa care se modifica ca ritm si intensitate odata cu dinamica
PIB-ului (Figura nr.1).
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Etapele ciclului economic clasic de tip Juglar
Fig. nr 1.

Sursa: Realizat de autorul articolului

Urmadrirea obsesiva a boomului devine un fel de urmarire a femeii
fatald in toate activitatile economice. Chiar i numai cativa teoreticieni care
simt pericolul ce se ascunde aici, s-ar putea sa nu-1 inteleagd pe deplin. Luati
in considerare urmatorul truism: frica de criza sau depresie este mai puternica
decat lacomia, motiv pentru care economiile cad mai repede decat urca ...

In sinteza realizata de catre Joseph Alois Schumpeter, care a dat de
fapt numele ciclului clasic Juglar, pornind de la numele medicului si marelui
economist francez Clément Juglar, activitatea economicd intr-un sistem de
tip macroeconomic se desfasoard in cicluri repetabile cuprinse intre opt si
doisprezece ani. Un ciclu clasic Juglar porneste de jos in sus (A), respectiv din
colapul recesiunii sau nivelul minim de raportare al efectelor, economicitatii
si eficientei, evoluand din zona minima ca nivel a curbei, Incet-incet pana
cand economia incepe sa 1si revind pe masura ce creste optimismul si lucurile
merg tot mai bine, iar siguranta invinge frica, economia se supraincalzeste si
se Indrepata spre varful curbei sau boom deja (B), pentru ca ulterior resursele
sd fie utilizate Tn mod incoerent sau tensionat iar, la un moment dat, sa apara
semnale de cadere liberad sau de incepere a unei noi crize (C), ulterior toate
corectiile de activitate producandu-se exclusiv in jos, diminuand productia,
personalul, resursele, investitiile etc., practic aproape totul pana cand se atinge
un nou nivel minim sau limita colapsului (D) ...

Asa cum s-a putut constata din istoria macroeconomica patru echilibre
devin esentiale Tn managementul oricérei tari, regiuni, continent sau chiar
intenational: echilibrul rezultatelor economice sau al cresterii economice,
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echilibrul pietelor clasice de bunuri si servicii sau al preturilor si tarifelor,
echilibrul pietei speciale a fortei de munca si echilibrul extern intre fluxurile
frecvent necompensate ale exporturilor si importurilor. Toate acestea definesc
un patrulater sau un careu magic al strategiei manageriale macroeconomice
si guvernamentale decizionale si devin si un obiect de investigatie al acestui
articol in calitate de generator de dezechilibre ca stari contrare care devin
semnale ce ar trebui sa fie prompt percepute de managementul macroeconomic
al oricarei tari, dar mai ales a celor din cadrul Uniunii Europene din care
Romania face parte de aproape un deceniu si jumatate este si va fi si pentru
urmatoarele decenii sau secole.

Conceptul atat de larg al cresterii economice implicd numeroase
investigatii teoretice si practice, alaturi de o intreaga literaturd ce cuprinde
numeroase puncte de vedere. Simon Kuznets, laureat al Premiului Nobel
in economie in 1971, a sustinut poate cel mai elocvent un punct de vedere
managerial realist care ofera continut unei cresteri economice dar si putere
de semnal economic in contextul unui viitor mai bun, conform caruia
“cresterea economicd a unei tari poate fi definita ca o crestere pe termen lung
a capacitatii de a oferi populatiei bunuri economice tot mai diversificate,
aceasta capacitate crescanda avand la baza o tehnologie avansata §i
numeroase adaptari institufionale §i ideologice si ele tot mai avansate.
[cresterea sustinutd a ofertei de bunuri este rezultatul cresterii economice,
prin care este identificatd]”.

Pornind de la teoria economica clasica (1750-1850), continuand cu
cea marxista i neomarkista, keynesiana si postkeynesiand si ajungand chiar
la teoriile moderne de tipul teoriei scolii austriece de economie sau al teoriei
economiei comportamentale ori experimentale ale lui Amos Tversky si Daniel
Kahneman au existat constante preocupari pentru descifrarea problemelor
cuantificarii corecte si rolului cresterii economice. De la termenul initial
cu sensul de “bogdtie a natiunilor” notiune arhicunoscuta deja a lui Adam
Smith sau de “teorie a dezvoltarii economiei” a lui Joseph Schumpeter pana la
cele mai recente, cum sunt cele de “conditie a progresului economic” (Colin
Clark), ori de “schimbare cauzata de tehnologie” (Robert M. Solow), cresterea
economicd a urmat un parcurs de sensuri asemeni unui traseu sinuos care a
marcat evolutia teoretica a intregului domeniu macroeconomic, amplificind
importanta ciclului economic si a tipologiei acestuia din urma (Figura nr. 2).
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O tipologie sau clasificare dominant cronologica a ciclurilor economice
Fig. nr. 2

ciclul agricol la patruzeci de luni (Kitchin) in ciclul industrial; I

A . . . . . - ™ . . . o\ D
Cicluri economice scurte agricole sau industriale, care au o durata de la treizeci de luni (Hanau) in

—
| Cicluri generale sau subcicluri pe termen scurt, care se desfasoara intr-un interval de timp de la doi
ani pana la aproximativ patru ani si apar adesea fluctuatiile de stocuri;

~ Cicluri electorale, care dureaza in medie patru ani si in care exista un program de guvernare detaliat
economic; )]

doisprezece ani (Clément Juglar); A

Cicluri medii investitionale, care au o pot avea loc ntre cincisprezece si doudzeci si cinci de ani
(Kuznets);

Cicluri pe termen lung sau supercicluri, care dureaza intre cincizeci de ani si saisezi de ani (valurile
Kondratiev sau valurile de tip K); )

Cicluri economice medii generale, care au o durata de la opt ani pana la zece sau chiar la
9

|' Cicluri foarte lungi, geopolitice si istorice de circa 150 de ani in medie (Immanuel Wallerstein si
Joshua S. Goldstein); )

" Cicluri istorice sau excesiv de lungi, de mai multe secole, vizibile si perceptibile ca inele sau ca o
curba reversibild a unui S (Gaston Imbert, 1959; Luigi Scandella, 1998) etc. |

—

Sursa: Realizat de autor, extinzand tipologia proprie din cartea sa publicatd in 2013 si intitulata
Situatii statistice financiar-contabile §i sisteme de indicatori statici derivati, Bucuresti: Editura
Universitard, pag. 154 -155.

De-a lungul ciclului economic de tip Juglar, orice economie ca sistem,
dar mai ales orice individ trebuie s reduca etapa sau perioada de criza, printr-o
mai mare adaptare la noile tehnologii si la noua realitate. Numai in vecinatatea
unei crize economice o persoana reald se schimba rapid si implicit impreuna
cu intregul sistemul economic, adaptandu-si gandirea cu promptitudine,
realizand cd orice continuare in aceleasi conditii anterioare crizei, devine
sinonima cu propria autodistrugere.

3. Ciclurile Juglar ale economiei romanesti dupa 1989
Primul ciclu mediu de tip Juglar al economiei romanesti de tranzitie
post decembrista la economia de piata a fost cuprins Intre anii 1989 si 1996,
fiind descris cu ajutorul celui mai important factor macroeconomic, respectiv
cresterea economicd derivatd din dinamica indicelui real al PIB-ul national
(Figura nr. 3.).
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Primul ciclu Juglar in economia Romaniei, cuprins intre anii 1989 si

1996
Fig. nr. 3
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Sursa: Datele au fost selectate si preluate de autor din seria de date disponibila on line la

https://insse.ro/cms/

Amploarea oscilatiei pare a fi mult mai redusa in al doilea ciclu
economic national, (1997-2008) semnalul ca atare fiind unul pozitiv, respectiv
acela al unei stabilizari relative a limitelor capabile sa descrie macro-
procesele economice. Ultimii ani din derularea ciclului de debut in tranzitia
la economia de piatd a tarii noastre anticipeaza prezenta iminenta a unei
noi recesiuni si descriu astfel intrarea in cel de-al doilea ciclu de tip Juglar
al economiei romanesti. Maniera vizuala dubld de redare si grafica si prin
indicatori statistici medii, mediani, minimali $i maximali subliniaza variatia
de tip dinamic a economiei, valorificind ca macroindicator ciclic acelasi ritm
de crestere economica la nivel national (Figura nr. 4.).
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Al doilea ciclu Juglar in economia Romaéniei, cuprins intre anii 1997 si

2008
Fig nr 4
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Sursa: Datele au fost selectate §i preluate de autor seria de date disponibila online la https://

insse.ro/cms/

Al treilea ciclu economic mediu de tip Juglar este delimitat de perioada
2009-2019, de aceasta data in contextul in care criza se instaleaza odata cu
pandemia cauzata de virusul Covid — 19, in anul 2020 (Figura nr. 5.) .

Al treilea ciclu Juglar in economia Romaniei
cuprins intre anii 2009 si 2019

Fig. nr 5
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Sursa: Datele au fost selectate si preluate de autor din seria de date disponibila online la
https://insse.ro/cms/
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Fiecare variabila din tabelul nr. 1 si 2 precum si din figurile 3 — 5 are
propria evolutie si numai o descriere ciclica statisticd poate sd limpezeasca
masura 1n care acestea delimiteaza si contureaza, dar niciodata individual ci
numai impreund, evolutiile ciclice ale economiei nationale si confera un grad
mai ridicat de cunoastere macroeconomica.

Specificitatea fiecarei economii, inclusiv a Romaniei, mai trebuie,
combinatd cu suprapunerea ciclurilor electorale in cazul acestor variabile
distincte, care pot amplifica sau diminua anumite etape, atat in ceea ce priveste
impactul temporal cat si rezultatele finale. Se constata cu precadere un grad
mai ridicat de vizibilitate in cazul cresterii economice reale.

Acest lucru poate fi ilustrat si de ritmul de crestere (evolutie) sau
descrestere (involutie) al PIB-ului real al Romaniei, care are capacitatea de
a descrie cel mai bine economia in sine §i care se afla sub influenta boom-
urilor sau recesiunilor globale si nationale care afecteazd comportamentul
politic, economic si social al diverselor tari, mai vizibil in crize combinate
si, In special, intr-o recesiune tehnica cauzata de pandemie, cand pierderile
inregistrate de rezultatele macroeconomice post-recesiune sunt mari si foarte
mari, obligdnd guvernele ca decidenti macroeconomici la una din solutiile
descrise in continuare n cazul Romaniei:

a) revenirea la starea de crizd, In concordantd cu cel de-al treilea
ciclu Juglar specific Roméaniei, dupd debutul tranzitiei in 1989 (ciclul Juglar
in economia nationala incepe cu evolutii descendente de cel putin un an si
jumatate sau doi ani, in medie);

b) adancirea caderii de performantd macroeconomica din primul
an al oricdrui ciclu electoral sau extins chiar la primii doi ani dupa alegeri,
semnalate de cresterea PIB-ului in ultimii doi ani, arata o tendinta ascendenta
intre cicluri;

¢) contagiunea crizei globale si nationale asupra ciclului electoral
(inclusiv impactul mai intens al crizei in tarile emergente care erau candidate
la UE) si dinamica mult mai ascendenta a datoriei in crestere a Romaniei dupa
recesiunea 2008-2010;

d) inflatia excesiva sau mult mai mare in primul an din ciclul electoral.
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Cicluri electorale in Romainia, in ultimele trei decenii, conform cresterii
economice sau ritmului indicelui PIB-ului real
Tabelul nr. 1

Ciclul electoral Anul electoral in cadrul ciclului electoral (de la I la IV)
Anul [ Anul I Anul 11T Anul IV

1989-1992 -5,8 -5,6 -12,9 -8,84
1993-1996 1,5 4,0 7,2 4,0
1997-2000 -6,1 -4,8 -1,2 2,1
2001-2004 5,7 5,1 5,2 8,4
2005-2008 4,2 7,9 6,0 7.9
2009-2012 -6,6 -1,7 3,1 0,7
2012-2016 2.1 3.5 34 3.9
2016-2020 4.8 7.1 4.4 4.7
2020-2024* -3.9 4,3 * 4,7* 5,0%*

Nota * = date prognozate de CNSP / 18 ianuarie 2021

Sursa: Realizat si actualizat de autor dupa Savoiu, G. (2014). Kondratiev type cyclicality of the
Romanian economy, grounded in three key statistical indicators: GDP, CPI or CLI and debt,
Romanian Statistical Review, 2014(1), pag.12.

Analog, inflatia analizata detaliat pe cele noua cicluri electorale arata
in medie un nivel mai mare in primul an electoral in raport cu ultimul an
al ciclului precedent sau cu ceilalti ani din ciclul curent (asa cum se poate
observa si din tabelul nr. 2):

Cicluri electorale in Romania, in ultimele trei decenii, conform variatiei
inflatiei (IPC)
Tabelul nr. 2

Ciclul electoral Anul electoral in cadrul ciclului electoral (de la I la IV)
Anul | Anul 11 Anul 11T Anul IV

1989-1992 5,3 5,1 170,2 210,4
1993-1996 256,1 136,7 32,3 38,8
1997-2000 154.,8 59,1 45,8 45,7
2001-2004 34,5 22,5 15,3 11,9
2005-2008 9,0 6,56 4,84 7,85
2009-2012 5,59 6,09 5,79 3,33
2012-2016 3,33 1,07 -0,59 -1,55
2016-2020 1,34 4,63 3,83 2,63
2020-2024* 2,6 2,6 * 2,5 % 2,4 *

Nota * = date prognozate de CNSP / 18 ianuarie 2021
Sursa: Realizat si actualizat de autor dupa Savoiu, G. (2014). Kondratiev type cyclicality of the
Romanian economy, grounded in three key statistical indicators: GDP, CPI or CLI and debt,
Romanian Statistical Review, 2014(1), pag.14
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4. Cateva remarci finale

In orice abordare macroeconomica sunt necesari indicatori relevanti
ca repere minimale si maximale, dar si confruntdri statistice sau comparatii
evolutive in plan international. Economia Romania isi incepe ciclurile Juglar
direct cu recesiuni, care dureaza ceva mai mult, dovedind astfel o anumita
inertialitate involutiva specifica. Dintre toate echilibrele ciclice analizate in
prealabil echilibrul cresterii economice prin indicatorul ritmului PIB —ului
real se dovedeste cel mai relevant pentru economia Romanie, fiind completat
electoral relativ si de dinamica inflatiei.

Romania, asemanator multora dintre celelalte economii membre ale
Uniunii Europene (UE), dar si a altora in plan international, a fost obligata sa
apeleze la masuri de carantinare medicald pentru a nu presa peste limitele de
capacitate sistemul sanitar autohton si astfel sa intre intr-o recesiune grava in
anul 2020, incepand in mod concret cu cel de-al doilea trimestru al anului si a
inregistrat un declin economic accentuat, corectat spre finalul anului la -3,9%.

“Cauza majora nu este legata de ciclicitatea economica mondiald,
desi existau unele tendinte involutive asteptate mai mult sau mai putin in
plan global, spre finalul anului 2019, aparute mai clar in Italia §i Spania,
nici financiard, asa cum s-a intdmplat in 2008 si nici “pur economica in
general ”(Savoiu, 2013, pp. 153-154), ci pandemia generatd de virusul
Covid-19, aparut in trimestrul al patrulea al anului 2019, in Wuhan (China)”
(Savoiu, 2020).

Asemeni pulsului inimii, indicatorii macroeconomic ciclici raman
semnale legate de sdnatatea unei economii, in timp ce invariabilitatea sau
stabilitatea lor exageratd in timp, spatiu sau organizatoric ori structural
ar consemna mai degrabd decesul acelei economii. Tesutul economic al
tranzactiilor este vital si respira atita timp cat indicatorii macroeconomici
ciclici dovedesc variatie si diversitate, un continuu traseu de crestere si
descrestere, echilibru si dezechilibru imbinand astfel sensurile firesti ale
oboselii si rutinei cu cele ale entuziasmului i creativitatii activitatii oamenilor.

Economia Romaniei asa cum s-a putut constata din acest articol este
deja o economie de piata, cu echilibre si dezechilibre caracteristice si evolueaza
printr-o crestere reala medie a PIB-ului in ultimii 30 de ani, in paralel cu o
diminuarea a oscialtiilor inflatiei, a nivelului somajului i a contractarii relative
a deficitului balantei comerciale in PIB. Din pacate un aspect tot mai clar
negativ si cu un impact tot mai grav il detine excluziunea sociala in crestere,
politicile de egalizare a veniturilor la limita salariului minim pe economie care
au adus aproape 1/3 din salariati pe un nivel de supravietuire delicata si chiar
de necrezut, necorelatd cu preturile si nevoile reale ale unei gospodarii. Sunt
inclusi in acest segment mai mult de 1,6 milioane de salariati in Romania,
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probabil cea mai mare cota procentuald, din cadrul economiilor europene care
detin salarii minime in legislatia lor.
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