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Abstract

Fisher — economist, statistician, analist, cum vrem sd ii spunem s-a
ocupat indeaproape de a stabili un model de corelatie intre cele doud elemente,
sursa de finantare si nevoile cerute de piatda, pentru a finanta tranzactiile
interne si externe.

In contextul acestei analize, dupa modelul Fisher, s-a stabilit o matrice
de plata care nu este altceva decdt o aranjare a variabilelor statistice care
tin seama de natura banilor (a masei monetare) si nevoile de tranzactionare
pe care le presupune piata. In acest sens, modelul Fisher desigur reanalizat,
evoluat si concretizat prin alte adaptari este valabil si in ziua de astazi, iar
el trebuie privit prin perspectiva unei matrice de platd care trebuie sa existe
la nivelul economiei nationale dar si la nivelul fiecarei firme. Cand zicem
de matricea de plata la nivel macroeconomic avem in vedere in primul rand
bugetul anual sau structurat al economiei nationale care presupune cheltuieli
sub forma de pldti pentru a asigura dezvoltarea armonioasd a economiei. In
acest sens, trebuie sa ne imaginam o matrice de plata la nivelul unei firme,
matricea de plata fiind un scadentar al cheltuielilor si platilor pe care firma
trebuie sa le efectueze intr-o perioada de timp data.

In aceastd ordine de idei pot si apard si alte matrice de platd
comparative in care agentul economic sd tind seama de mai multe variante
ale variabilelor pe care le analizeaza si acestea introduse intr-un sistem
matriceal asigura posibilitatea de a corela sursele de finantare cu nevoile
de plata, desigur tinand seama §i de incasarile care se transforma in surplus
financiar sau sumd financiard pe care le inregistreaza societatile analizate.

Cuvinte cheie: matrice, agent economic, variabile, masa monetara,
tranzactii, piata, echilibru.

Clasificarea JEL: C51, E20, E40
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Introducere

In articolul Modelul Fisher si matricea de platd autorii s-au concentrat
pe a prezenta acest model conceput de Fisher, care devine intr-un fel prin toate
adaptarile succesive care s-au realizat, un model general aplicabil si un model
posibil de utilizat in dorinta de a asigura macrostabilitatea sau echilibrul
economic al unei societati comerciale.

Sunt prezentate, rand pe rand, principalele caracteristici ale modelului
Fisher, contextul in care acesta a fost realizat, rolul pe care il are in a stabili
evolutia viitoare a acestuia si nu In ultimul rand posibilitatea de a sintetiza si
compara cu o matrice de plati.

La nivelul macroeconomic intelegem cd Produsul Intern Brut si
subsecvent, bugetul consolidat al unei economii nationale trebuie si se
bazeze pe o serie de cheltuieli (plati) care sa fie corect armonizate, corelate
astfel incat, sa asigure o judicioasd repartizare a acestora. Cu alte cuvinte,
bugetul poate fi sintetizat intr-o matrice de plati care sa evidentieze structurat
si dimensionat 1n timp al nevoilor de cheltuieli (plati) pe care le presupune
activitatea macro sau microeconomica. Din acest punct de vedere intre cele
doua variabile, respectiv, elementele modelului Fisher si structura matricei
de plati trebuie sa existe o corelare. In acest sens, se poate construi un model
care sa conducd la obtinerea unor parametrii (coeficienti) de care trebuie sa
tinem seama in activitatea statica curentd, dar cu atdt mai mult in cazul unei
eventuale prognoze macroeconomice.

Modelul Fisher si matricea de platd este o componentd a gandirii
financiare in conditii de piatd, a gandirii in conditii macroeconomice de
satisfacere a cerintelor in mod structurat si util. Desigur, parametrii obtinuti
pot fi analizati pe fond static sau dinamic, iar cdnd e vorba de analiza in timp,
cronologica, putem discuta despre o prognoza a acestor variabile luate in
discutie. In acest articol se prezintd unele exemple scurte insotite de interpretari
statistice care dau sens demersului efectuat de autori.

Literature review

Anghelache, Sacala si Stanciu (2015) au analizat modelele de regresie
pe baza variabilelor instrumentale. Anghelache, Marinescu, Bardasu si Prodan
(2013) au studiat o tema similara. Anghelache si Anghel (2014) au evidentiat
principalele modele utilizate in analizele economice. Anghelache (2008) este
o lucrare de referintad in statistica economica. Aruoba si Diebold (2010) au
abordat aspecte legate de monitorizarea macroeconomica in timp real. Clark
si Ravazzolo au tratat elemente ale performantei prognozei macroeconomice
(2015). Corbore, Durlauf si Hansen (2006) au studiat principalele aspecte
teoretice si practice din econometrie. Miiller (2011) au studiat eficienta
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testelor statistice. Newbold, Karlson si Thorne (2010) au prezentat o serie de
notiuni specifice statisticii de afaceri. Ollera si Teterukovski (2007) au cercetat
modalitatile de cuantificare a calitdtii variabilelor macroeconomice.

Metodologie, date, discutii, rezultate

In identitatea Fisher si modelele bazate pe aceasta, considera sistemul
de plati ca un agregat. Cu toate acestea, in multe situatii, este necesar sa se
descompuna acest agregat si sa se ia in considerare plata individuald sau un
agregat mai mic. Acestea pot fi exprimate in mod convenabil sub forma unui
tabel de plati sau matrice, ca in tabelul 1. Diferitele persoane ale societatii
sunt codificate A, B, C si D. In tabel se prezinti o societate formata din doar
patru persoane, dar argumentul poate fi extins la orice numar. Indivizii sunt
repartizati atdt pe orizontald cat si pe verticald, astfel incat tabelul are N
compartimente, unde N este numarul de persoanei.

Matricea de plata
Tabelul 1
Balance of
Payments
Hoarding (+) or
A B C D Expenditures Dishoarding (—)
A 20 8 15 43 —12
B 5 15 10 30 + 7
C 16 9 11 36 + 2
D 10 8 15 33 + 3
Receipts 31 37 38 36 142 Total 0

In tabelul 1, 20 reprezinti plata de la A la B, iar 8 plata de la A la
C si asa mai departe. Prin urmare, fiecare platd reprezinta o incasare pentru
persoana respectiva si o cheltuiald pentru persoana randului sau. Cheltuielile
totale ale fiecarei persoane sunt obtinute prin aducerea cifrelor din randuri,
iar Incasdrile totale ale fiecdrei persoane se obtin prin adunarea cifrelor din
coloane. Astfel, totalul cheltuielilor A este de 43, iar totalul incasarilor lui A
este 31.

* Total cheltuieli = incasiri totale - bani creati

Din aceasta cifrd rezulta imediat ca totalul cheltuielilor dintr-o societate
inchisd este egal cu totalul incasarilor. Indiferent daca adaugam coloana
cheltuielilor totale sau randul incasarilor totale, rezultatul trebuie sd fie acelasi,
si anume 142, deoarece acestea reprezintda doar doud moduri diferite de adunare
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a aceleiasi liste de cifre individuale. Aceastd propunere este adevaratd, cu
conditia ca fiecare venit si fiecare cheltuiala sa fie uniforme. Daca banii sunt
fie creati sau consumati de catre orice persoand, si daca socotim crearea de bani
ca venit si distrugerea lor ca ,,cheltuialda”, atunci propunerea de mai sus trebuie
modificatd; in sensul ca forma sa generald este aceea cd excesul incasarilor
necesare ca cheltuielile trebuie sa fie egale cu suma totald creata in perioada
respectiva. Daca banii sunt cheltuiti va exista un exces egal al cheltuielilor totale
fatd de incasarile totale. Sa presupunem ( in tabelul 1), ca A a cheltuit 10 unitati
de bani. Cheltuielile sale ar fi acum 53, dar nici o incasare nu ar fi modificata,
totalul incasarilor era 142, dar totalul cheltuielilor fiind 152. Din matricea din
tabelul 1, putem deduce imediat soldul de plati al fiecareia dintre parti, definit ca
excesul de incasari peste cheltuieli. Astfel, Incasarile lui A sunt 31, cheltuielile
sale sunt 43, astfel incat soldul sau de pliti este -12. Incasarile lui B sunt de 37,
cheltuielile sale sunt 30, si balanta de plati este +7. Un sold pozitiv de plati se
exprima prin cat a crescut soldul de bani al platii, pentru incasarile reprezentand
un plus si o scadere din soldul sau de bani. Oricat de mult se schimba incasarile
si cheltuielile, daca soldul de bani din societate este constant, banii sunt doar
deplasati din cont n alt cont, iar cresterea soldul conturilor unor persoane trebuie
sa fie echilibrat prin scaderea fondului conturilor. Aceasta apreciere poate fi
generalizatd in forma in care activitatea tuturor persoanelor dintr-o societate
inchisé trebuie concretizatd in suma totala de bani creatd. Asadar, modificarea
netd a sumei soldurilor banesti totale ale tuturor persoanelor trebuie sa fie egala
cu modificarea netd a sumei de bani.

* Deciziile de protejare determina scaderea platilor totale

In tabelul 1 vedem ci A este destul de mare si ca el inregistreaza 12
unitati In aceastd perioada. Evident, el nu poate continua si astfel decide sa-si
reduca cheltuielile. Vom constata ca pe masura ce A a Incetat sa aiba pierdere,
iar ceilalti asociati ai realizarii vor exista dispute in societate:

Efectul actiunii

Tabelul 2

Hoarding (+) or

A B C D Expenditures Dishoarding (—)
A 16 4 11 31 0
B 5 15 10 30 3
G 16 9 11 36 -2
D 10 8 15 33 -1
Receipts 31 33 34 32 130 Total 0
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Analizand datele din tabelul 2, trebuie observate doud aspecte. In
primul rand, ca urmare a deciziei lui A de a-si reduce cheltuielile, el si-a
»echilibrat bugetul”, dar decizia sa de a face acest lucru a dus la o scadere
a incasarilor totale ale societatii cu o suma exact egald cu contractia sa, in
cheltuieli. Acest lucru rezulta din perspectiva conform careia totalul incasarilor
si al cheltuielilor sunt egale. In al doilea rand, rezulta ci nu vor exista castiguri
deoarece incasdrile si cheltuielile sunt egale, reducerea soldului A de la 12 la
0 fiind contrabalansata de o scaderea castigurilor celorlalti datorita reducerii
incasdrilor pe care le implica deciziile lui A. Astfel, constatam ca o decizie de
crestere a soldurilor de bani din partea persoanelor fizice nu are ca rezultat
cresterea soldului de bani decat daca existd incasari.

Din tabelul 2 rezulta o solutie importanta referitoare la orice grup de indivizi,
prin diferenta dintre incasarile oricarui grup de la nemembri si cheltuielile
grupului fatd de nemembri, adica balanta de plati a grupului, trebuie sa fie
egala (castigul total in soldurile de bani ale persoanelor fizice ale grupului).
Acest lucru este ilustrat in tabelul 3, derivat din tabelul 1, prin simpla referire
la A si B ca grup. Incasirile lor totale de la alte grupuri (C si D) se ridici la
43, iar platile lor totale cétre C si D, la 48. Diferenta (- 5) este pierderea neta
de bani de la A si B impreuna (A pierde 12, dar B castiga 7). Motivul este clar,
deoarece platile care sunt interne ale grupului (de la A la B si de la B la A)
sunt comune cheltuielilor totale ale grupului si incasarilor totale ale grupului.

Balanta platilor

Tabelul 3
Balance of
A+ B C D Expenditures Payments
A+ B 23 25 48 -5
C 25 11 36 +2
D 18 15 33 +3
Receipts 43 38 86 117 Total 0

Se poate considera ca incasarile totale ale lui A, incasarile totale ale lui
B, cheltuielile totale ale lui A si cheltuielile totale ale lui B determina cresterea
lui A.

Scazand Incasarile A din veniturile lui B si B de la A din partea dreapta
si cantitatile identice, cheltuielile Iui B la cheltuielile Iui A si A ale lui B din
partea stanga a ecuatiei de mai sus, obtinem:
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il[,f1+ B) = Ca+B) T (TSa+p) (1)

unde: f{ A + B) reprezintd incasarile (A + B) de la persoane din afara
C(a + ) Teprezintd cheltuielile (A + B) catre alt grup

Crs(a + p) reprezintd cresterea soldului de bani (A+ B).

Acelasi rationament poate fi aplicat, in mod clar, indiferent de cati indivizi
sunt in grup. Persoanele fizice din tabelul 1 pot fi inlocuite cu grupuri .

* Vitezele partiale

Se pune acum 1intrebarea: Se pot configura modele utile care vor
exprima diversele marimi ale matricei de plati?

Definitivarea completd a matricei de plati, ar presupune selectarea
tuturor variabilelor intregului sistem economic si a sumelor de bunuri
utilizate, precum si a platilor. Este posibil sa se stabileasca un model simplu
pentru sistemul de plati, folosind conceptul de viteza particulara sau partiala
a circulatiei. Viteza partiald a circulatiei de la A la B, v, este definita ca
raportul dintre cheltuielile lui A si B (sau ceea ce este acelasi lucru, incasarile
lui B de la A, CA/B) intr-o anumita perioada din soldul de bani A la inceputul
perioadei, SA;. Relatia stabilita este:

CA/B

unde: Vgp reprezintd viteza partiala a circulatiei de la A la B

Vap =

CA/B reprezinta raportul dintre cheltuielile lui A si B
S4A; reprezinta soldul de bani A la inceputul perioadei

Astfel, v, va creste probabil daca AAdecide ca detine prea multi bani
si adoptd o politica de cheltuieli mai liberald. In acest caz, va creste v, ., v, ; ete.
O crestere a v, poate reflecta, de asemenea, o schimbare a structurii cererii
lui A fata de bunurile pe care B le vinde si departe de cele pe care le vinde C,
p etc. In acest caz, o crestere a v, poate fi insotitd de o cadere inv,, v, ete.
Intregul sistem de viteze partiale prezintd o imagine bruta a structurii generale
a cererii Intr-un sistem. Aceasta desi nu este o imagine completa, deoarece nu
tine cont in mod explicit de relatia existenta Intre achizitii si preturi, ne ofera

posibilitatea construirii unui model de echilibru economic.
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* Vitezele partiale rezultate din matricea de plati

Daca acum sunt date vitezele partiale corespunzatoare fiecarei
cheltuieli a sistemului si este datd si suma totala de bani din sistem, se
poate calcula intreaga matrice de plati, cu ipoteza ca toate soldurile de plati
individuale sunt zero. Vom lua cel mai simplu caz. Presupunem ca un sistem
cu doi actionari, A si B. Consideram plata de la A la B si plata de la B la A.
Matricea de plati este prezentata in tabelul 4.

Determinarea matricei de plati

Tabelul 4
4 B
A B Expenditures A B
A a, ay A Vap
B ba bn B Upa
Receipts ba ay ay + b,

Sa presupunem acum ca se realizeaza vitezele partiale v, si vy,
asa cum se aratd in tabelul 4 si cantitatea totald de bani din sistem, M. Sa
presupunem cd aceasta este impartita intre cele doud parti, M, in posesia lui A
1 M, in B. In aceasta situatie, existd relatii de echilibru dupa cum urmeaza:

Ap = by (3)
Ap =M, " vgp (4a)
By = My, - vpq (4b)
Mg - vap = My - Vpq (5)
My + M, =M (6)
y Ecuatiile (5) si (6) pot fi rezolvate pentru a obtine valorile lui Msi
b:
Ma = oo, SiMy = 2 (7)

Introducand aceste valori in ecuatiile (4) obtinem valori pentru platile
previzionate:
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a. — _ Mwwgh Vha
b a VabtVhba (8)

* Distributia soldului de bani determinat de viteze partiale relative

Unele caracteristici ies chiar din acest model simplu ,,Distributia
soldului de bani al societatii intre cele doua parti ale sale in echilibru apare a fi
descurajata de viteza partiala relativa. Dacd ambele viteze partiale se schimba
in aceeasi proportie, nu exista modificarea distributiei soldului de bani. Daca
unul creste in raport cu celdlalt, soldul de bani se orienteaza catre asociatul
a carui viteza partiala a crescut. Oricat de multi asociati exista in societate,
in mod normal, existd doar un set de plati care va fi In concordantd cu orice
sistem dat de viteze partiale, data fiind suma de bani din sistem si presupunand
ca toate soldurile de plati sunt zero. Solutiile reale devin din ce in ce mai
complicate pe masurd ce crestem numarul de asociati. Anumite principii
generale sunt valabile. Astfel, o crestere a vitezei partiale a unui set de indivizi
fatd de un alt set este Intotdeauna probabil sa impinga soldul de bani in mainile
celor cu viteze mai mici. Soldul de bani trebuie gandit ca o ,,marfa” care se
schimba, a carei distributie intre diversii proprietari este rezultatul unui joc
complex. Asociatii sau grupurile de asociati vor avea succes in diminuarea
soldurilor de bani numai daca activitatea lor este relativ mai puternica decat
cea a altora si va reusi sa-si sporeasca soldurile de bani doar daca preocuparea
lor este relativ mai slaba decat cea a altora. Cu greu se poate sublinia faptul
ca distribuirea fondului de bani si a platilor este rezultatul tuturor deciziilor
tuturor asociatilor si ca nimeni nu poate obtine rezultatele in afara de deciziile
tuturor celorlalti.

* Matricea de intrare-iesire

Matricea de plati este afectatd nu numai de cererile finale, ci si de
cererea de bunuri intermediare, asa cum este determinata de functiile de
productie. O matrice care arata cat din productia fiecarui sector al economiei
devine input pentru fiecare alt sector este numita matrice input-output. Astfel,
presupunand ca impdartim economia In patru sectoare, obtinem matricea input-
output urmatoare:
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Matricea input-output

Tabelul 5
A B C veo N
A Ma.vab Mavac Muvan
B MUy, Myuy, Myuy,
C Mcvca Mcvcb Mcvcﬂ
N M nUna annb M nUne

In ceea ce priveste fiecare individ, presupunem ca suma Incasarilor
este egald cu suma cheltuielilor ti avem 7 ecuatii ale formei
Mg-vgp + Mg-vge + ot My-vgy = Mp-vpg + Mo-veg + oo + My vy (10)
Oricare dintre acestea, poate fi derivat de la toate celelalte, astfel incat
nu avem decat n-/ ecuatii independente. Avem, insa, o altd ecuatie, de forma:

M, +M, + ..+ M, = M
unde M este stocul total de bani.

Prinurmare, avem n ecuatii independente, suficiente pentru a determina
n necunoscute M, M ,. .. M,. Odata determinatd distributia soldului de bani,
fiecare platd individuald poate fi obtinuta prin inmultirea vitezei de rotatie a
soldului de bani.

Consideram mai multe sectiuni, una care produce bunuri durabile,
una bunuri nedurabile, una servicii si o constructie. Includem toate formele
la una sau alta din aceste patru sectiuni. Apoi vom construi o matrice pe baza
datelor din tabelul 1, care arata aportul fiecarui sector in altul.

(11)

Matricea input-output pentru patru sectiuni

Tabelul 6

Durables Nondurables Services  Construction Total Input
Durables 30 30 40 20 120
Nondurables 40 40 70 30 180
Services 40 80 100 10 230
Construction 10 30 20 10 70
Total output 120 180 230 70 600
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Aici figura din fiecare celuld reprezinta intrarea din sectorul randului
catre sectorul coloanei (cifrele reprezintd valori la preturi constante). Suma
randurilor este suma totala din fiecare sector, iar suma coloanelor, iesirea din
fiecare sector. In tabel am presupus ca intrarea este egald cu productia pentru
fiecare sector. Daca nu ar fi asa, atunci ar exista acumulari de bunuri sau somaj
sau o supraincarcare a serviciilor. Putem considera ca intrarea si iegirea pentru
servicii trebuie sa fie egale. In acest tabel, cifrele din fiecare casetd depind nu
numai de functiile de productie, ci si de cererea firmei. Pentru a elimina acest
aspect, am putea grupa firmele ca un sector separat al economiei. Fiecare flux
de intrare produce un flux invers al platilor in matricea platilor. Astfel, pentru
orice sector, acumularile de produs tind sa produca acumulari de bani. Pe
masura ce stocurile de bunuri se schimba dintr-un sector in altul, banii cresc in
directia opusa. Dacé functiile de productie sunt liniare, astfel incat o crestere
a unitatii de intrare produce intotdeauna aceeasi crestere a productiei, nu este
dificil sa se calculeze coeficientii pentru fiecare celula a matricei care arata cat,
o modificare unitard a venitului creste schimbarea celulei in cauza. Acest lucru
poate oferi informatii cu privire la modul in care o crestere a venitului sau a
productiei globale va fi distribuita intre diferitele sectoare ale economiei.

Concluzii

Autorii au realizat acest articol, Modelul Fisher si matricea de plata,
pe baza unui studiu si a unor concluzii teoretice stabilite in urma demersurilor
intreprinse. O prima concluzie este aceea ca modelul Fisher este si astazi
de actualitate, el exprimand posibilitatea de a intreprinde o analiza la nivel
economic si in acelasi timp un studiu de prognoza pentru o perioada viitoare.

Matricea de platd este de fapt un scadentar daca am vrea sa fim mai
putin pretentiosi cu terminologia utilizata, care sa asigure la nivel micro sau
macroeconomic posibilitatea de a cunoaste nevoile de cheltuieli (plati) si pe
cale de consecinta nevoia de surse financiare.

Modelul Fisher si matricea de platd constituie instrumente de
management financiar al entitdtilor economice, fie ca este vorba de nivelul
micro sau macroeconomic. De asemenea, acest model poate fi adaptat,
concretizand astfel posibilitati de extindere a multor analize la nivel macro si
microeconomic.
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