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Situatiile financiare sunt ca o operd de arti neevaluatd
inca de experti, iti oferd incredere si scepticism in acelati timp.

Abstract

Analiza economica este un instrument performant la dispozitia
conducerii oricarei entitati economice, a cdrei utilizare poate asigura
disciplind financiard, profitabilitate, dezvoltare si inovare. In prezent, datorita
dinamicii mediului economic, social si politic, a nevoii de adaptare si de
mentinere pe piata in conditii de profitabilitate, conducerea unei societdti
nu mai poate fi sustinutd doar prin experienta celor implicati in aceasta
activitate. Este imperios necesar sa se utilizeze instrumente de analiza a
fenomenelor economice care sa furnizeze cele mai pertinente solutii pentru a
sprijii conducera in luarea celor mai bune solutii economice.

Cuvinte cheie: analiza economica, rentabilitate, rata, decizii,
performanta.

Clasificarea JEL: D22, G32

Introducere

In analiza economic sunt utilizate informatiile din situatiile financiare
standardizate prin formularele de raportare fiscald. Aceste situatii sunt
concepute astfel Tncat sa poata fi intelese si citite de oricine ar fi interest sa
afle informatii despre o entitate ceonomicd, din punct de vedere al rezultatelor
obtinute la un moment dat, sau In timp prin compararea datelor apartinand
mai multor perioade, informatii despre datorii , active, capitaluri dar si despre
ai informatiei financiar contabile prezentatd 1in situatiile financiare, care ar
putea fi interesati de imaginea entitdti economice pe care acestea o ofera cu
fidelitate si incredere. Prima categorie de utilizatori ai informatiei contabile
ar fi In primul rand investitorii interesati de profit si dezvoltarea afacerilor
proprii. A doua categorie de utilizatori pot fi considerati salariatii care ar dori
un mediu economic si social stabil pe termen lung, si poate la concurenta cu
bancile care au nevoie de clienti fezabili cu posibilitati clare de a restitui la
scadenta ratele creditelor angajate.
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Literature review

Anghel (2014) a efectuat un studiu privind aplicarea unui sistem de
indicatori asupra situatiilor financiare ale unei societati comerciale. Anghel,
(2013) a utilizat analiza financiard pentru a studia evolutia economica a unor
entitati care au activitate pe piata de capital din Romania. Anghelache si Anghel
(2016) au prezentat principalii indicatori statistici utilizati in analiza rezultatelor
firmei. Anghelache si Anghelache (2009) au aplicat modele econometrice in
scopul analizei ratelor activelor. Anghelache (2008) este o lucrare de referinta
in domeniul statisticii economice in care se prezinta si se aplica principalii
indicatori utilizati 1n analizele economico-financiare. Anghelache (2006)
a analizat o serie de metode cantitative care se aplicd in studiile financiare.
Anghelache si Anghelache (2009) au analizat unele aspecte referitoare la
profitabilitate si riscul asociat acesteia. Dumbrava (2010) a prezentat si a
aplicat metode si modele utilizate in examinarea performantei unei societati
comerciale. Lazar si Lazar, (2012) au abordat aspecte ale statisticii economice.
Ghic si Grigorescu (2015) au prezentat notiuni de baza ale analizei economico-
financiare, atat teoretice cat si aplicative, o tema similara fiind studiatd de
Pavéloaia si colaboratorii (2010), precum si de Robu, Anghel si Serban (2014).
Lee si Forthofer (2005) au evidentiat aspecte ale analizei datelor complexe.

Metodologia cercetarii, date, rezultate si discutii

Documentele standardizate de raportare financiar contabile utilizate
in analiza financiara sunt:

» Bilantul Contabil intocmit pe baza soldurilor finale ale balantei de
verificare la sfarsitul unui perioade de raportare, semestru sau an.

» Contul de Profit si Pierderi intocmit pe baza rulajelor conturilor de
venituri si cheltuieli din balanta de verificare inocmita pentru perioadele de
raportare.

* Analiza structurii financiare a elementelor patrimoniale de activ

Utilizand informatiile sintetizate in situatiile financiare publicate de
entitatiile economice la sfarsitul unei perioade de raportare fiscald se pot
calcula oseriedeindicatorifinanciari carepermit prin intermediul rezultatelor
oferite o analizd pertinentda a performantei economice dar si a pozitiei
acestora in ierarhia din domeniul in care activeaza fiecare.

In continuare, ne propunem o analizi financiara a activului societatii
comerciale Alfa SRL.

Din analiza bilantului SC Alfa SRL desprindem urmatoarele
informatii pe care le utilizim in determinarea ratelor particulare pentru fiecare
componenta patrimoniala.
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Structura activelor la SC Alfa SRL

Tabel 1

Denumirea elementului din bilant Y:::?ialz;l Por(l;ie)rea
Active imobilizate 129996.5 17.90
Active circulante 596241 82.10
Cheltuieli in avans 0 0.00
Total 726237.5 100.00

Ponderea intre elementele patrimoniale de activ analizate la nivelul
acestei entitati este detaliatd in urmatoarea reprezentare grafica:

Structura activelor entititii economice
Figura 1

w1

m2

Plecand de la datele furnizate de situatiile financiare determinam
ratele specifice pentru fiecare element prezentat in structura activului
patrimonial.

Rata activelor imobilizate

Rata activelor imobilizate este un instrument de masurare a gradului
in care elementele de capital patrimonial sunt imobilizate, reflectdnd astfel
ponderea elementelor de activ aflate In permananta in patrimoniu.

, . . Active imobilizate
Rata activelor imobilizate = - x 100
Total active

129996.5
Rata activelor imobilizate = —————x 10 = 17,9004
7262375

Revista Roména de Statistica - Supliment nr. 3 /2019 27



Din rezultatul obtinut calculand rata activelor imobilizate constatam
ca ponderea acestora in totalul activelor este modesta.
In continuare, vom detalia ponderea elentelor partimoniale de activ din totalul
activelor prezentate.

Structura activelor imobilizate

Tabel 2
. c e e Valoarea Ponderea
Denumirea elementului din bilant (mii lei) (%)
Imobilizari necorporale 10202.65 1.40
imobilizari corporale 107572 14.81
Imobilizari financiare 12219.75 1.68
Total 129994 .4 17.90
Ponderea activelor imobilizate in totalul activelor
Figura 2
m1l
w2
m3
Si vom calcula urmatoarele rate:
. . Imeobilizari necorporale
Rata imebilizarilor necorporale = - x 100
Total active
. L 10202.65
Rata imobilizdrilor necorporale = —————x 100 = 1,40%
726237.5
Imaobilizdri corporale
Rata imebilizdrilor corporale = x 100

Total active

107572
Rata imobilizarilor corporale = —————x 100 = 14,81%
7262375
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. e e . . Imobilizari financiare
Rata imobilizarilor financiare = - x 100
Total active

12219.75
Rata imobilizarilor financiare = —————x 100 = 1,680%
726237.5

Rata activelor circulante
Acest indicator are o importanta foarte mare 1n analiza activitatii unei
entitdti economice.

Structura activelor circulante

Tabel 3

Denumirea elementului din bilant Valf).arc.aa Ponderea

> (mii lei) (%)
Stocuri 256485 35.32
Creante 186739 25.71
Investitii pe termen scurt 0 0.00
Casa si conturi la banci 153017 21.07
Total 596241 82.10

Pentru o evidentiere mai buna a situatiei pozitive prezentata de
entitatea economica prin valoare mare a activelor circulante detinute redam
mai jos urmatorul grafic.

Ponderea activelor circulante in totalul activelor
Figura 3.

1l
w2
w3

. . Active circulante
Rata activelor circulante = - x 100
Total active
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596241

Rata activelor circulante = ————x 100 = 82,10%
7262375

Vom detalia in continuare structura activelor circulante calculand acest
indicator pentru fiecare din elementele componente ale activelor circulante
pentru a obtine marimi relative de structurd.

Stocuri

Rata stocurilor = ————  x 100

Total active

2564385
Rata stocurilor = ———x 100 = 35,3204

7262375
Clienti si creante comerciale
Rata creantelor comerciale = - x 100
Total active
. 186739
Rata creantelor comerciale = —————x 100 = 25,71%
7262375

Disponibilitati bancare 5i Titluri de plasament
Total active

Rata disponibilitatilor = x 100

153017
Rata disponibilitatilor = ———————x 100 = 21,07%
7262375
* Analiza structurii financiare a elementelor patrimoniale
de capitaluri proprii si datorii
Calculam in continuare utilizdnd, ca si in cazul analizei realizate
pentru activul patrimonial, datele din bilantul contabil, indicatori relevanti
pentru elementele patrimoniale cuprinse in partea de datorii si capitaluri

proprii.

Structura pasivelor SC Alfa SRL

Tabel 4

Denumirea elementului din bilant \(7:;:;;2'11;)3 Pm();: )rea
Datorii pe termen scurt 459172.75 63.23
Datorii pe termen mediu si lung 106944.75 14.73
Capitaluri proprii 160120 22.05
Total pasiv 726237.5 100

In ce priveste structura pasivelor , pentru o prezentare mai sugestiva
redam urmatorul grafic:
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Structura pasivelor SC Alfa SRL
Figura 4

m1
m2

m3

Din datele prezentate in tabelul nr 4 se remarca faptul ca
datoriile pe care societatea trebuie sa le achite intr-o periada scurta de
timp detin cea mai mare pondere in totalul pasivului bilantier .

Este recomandabil sa procedam, ca si in cazul acivelor, la o
detaliere a structurii pasivului patrimonial prin determinarea ratelor
specifice fiecarui element component in parte, astfel:

Rata stabilitatii financiare
Rata stabilitatii financiare reflectd ponderea surselor de finantare
aflate in utilizare pe perioade medii si lungi in totalul surselor detinute
de entitatea economica pentru acoperirea mijloacelor economice si se
calculeaza conform formulei:

capitalul permaenent

Rata stabilitatii financiare = x 100

Total capiteluri proprii si detorii

Rata stabilitatii financiare

. capitalul propriutdatorii pe termen mediu =i lung ¥ 100
Total capitaluri proprii =i datorii
160120 +106944.75

726237.5

Rata stabilitatii financiare = x 100=36,78%

Ratele de indatorare

Rata datoriilor pe termen scurt se calculeaza ca raport intre suma
reprezentand totalul datoriilor cu exigibilitate mai micd de un an si totalul
obtinut din Tnsumarea capitalurilor proprii si totalul surselor de finantare
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atrase, rezultatul fiind ponderea detinta de aceste datorii pe termen scurt in
totalul pasivului bilantier.
Datorii pe termen scurt

100
Rata datoriilor pe termen scurt = Total capitaluripropriisi daterii
Rata datoriilor pe termen scurt = % ¥ 100=62,23%

Ponderea mare a datoriilor pe teren scurt in totalul pasivului bilantier nu
este o situatie favorabila pentru societatea noastra. Exigibilitatea concomitenta
a datoriilor intr-o anumita perioada ar putea conduce la dificultati financiare
sau chiar la imposibilitatea achitatarii datoriilor la scadenta.

Rata autonomiei globale calculatd ca raport intre capitalul propriu
si totalul obtinut din insumarea capitalurilor proprii si totalul surselor de
finantare atrase utilizate pentru finantarea activitatii.

capital propriu

x 100

Rata autonomiei gZObale ~ Total capitaluri proprii st datorii

Rata autonomiei globale = 160020 o 100= 22,05%
726237.5

In practica ideal este ca aceasta pondere a surselor proprii
utilizate pentru sustinerea activitatii de baza sa nu fie mai mic de 33%
din totalul surselor de finantare accesate de o entitate economica.

Rezultatul obtinut in analiza noastra, respectiv 22,05% ne indreptateste
sd emitem opinia cd, in perioada urmatoare societatea noastra se va confrunta
cu aparitia unor costuri suplimentare datorate subdimensionarii capitalurilor
proprii comparativ cu valoarea totala a pasivului.

Rata datoriilor totale calculatd ca raport intre totalul datoriilor
inregistrate si totalul pasivelor dupa cum urmeaza:

Daterii tetale

Rata datoriilor totale = x 100

Total capitaluri proprii i datorii

4539172.75+ 106944.75
T26237.5

Rata datoriilor totale = x 100=77,95%

Ponderea rezultata de 77,95% este mai mare fata de nivelul recomandat
de 67%. Situatia ar putea fi una dificild In privinta acoperirii unor costuri
suplimentare daca conducerea societatii nu ar fi prevazut acoperirea acestora
din utilizarea optima a activelor detinute si achizitionate din aceste resurse
atrase.
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Rata solvabilitdtii generale, calculata ca raport intre totalul activelor
detinute si totalul datoriilor curente dupa cum urmeaza:
e Active totale
Rata solvabilitatii generale = ———
Datorii curentea
726237.5

459172.75 1,58

Rata solvabilitatii generale =

Rezultatul obtinut din analiza noastra, respectiv 1,58 se situeaza destul
de putin peste limita de 1, considerata de specialisti limita insolvabilitatii si
periculos de aproape de valoarea minima a acestei rate de 1,4.

Rata autonomiei financiare, calculata ca raport intre capitalul propriu
si capitalul permanent, dupa cum urmeaza:

capital propriu

Rata autonomiei financiare = -
Capital permanent

1e01z0
1601204 106944.75

Rata autonomiei financiare = 0,6
Aceasta ratd exprima pe care o au resursele proprii in cadrul tuturor resurselor
atrase de societatea noastra pe termen mediu si lung.

Rata de finantare a stocurilor

. 137068,25
Rata de finantare a stocurilor = —————= 0,53
256485

Concluzii
Descompunerea elementelor patrimoniale prezentate in situatiile
financiare de SC Alfa SRL, in componente mai putin complexe, studierea
si analiza acestora cu ajutorul unor indicatori cunoscuti, a condus la
stabilirea unor relatii de cauzalitate Intre acestea, la intelegerea, explicarea si
interpretarea problemelor economice din trecut, din prezent si cea ce este mai

privind performanta economica n viitor.
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