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Abstract

Bancile comerciale efectueaza un numar complex de operatiuni aferente
creditarii, preponderent din contul mijloacelor banesti obtinute din depozitele
atrase. Exista doua grupe de operatiuni bancare, respectiv operatiuni active
ale bancilor care includ in primul rdnd creditarea precum si operatiunile cu
valori mobiliare. A doua categorie sau grupa o reprezinta operatiunile pasive
care sunt reprezentate in principal de atragerea depozitelor la vedere sau la
termen, atragerea creditelor precum si de emisiunea valorilor mobiliare. In
toata activitatea bancard exista un risc al variatiei ratei de dobdnda care poate
determina o diminuare a veniturilor incasate din dobdnzi, comisioane, pe fondul
cresterii cheltuielilor cu dobdnzile. Exista intervale de scadenta in care se pot
identifica o serie de factori determinati de variatia ratei dobdnzii. Elementele
sensibile sunt acelea care genereaza efecte in acelasi sens adica sensibile.
Variatia ratei dobanzii, unul dintre cele mai intdlnite riscuri sunt cele ale ratei
de dobanda. Modificarea ratei dobanzii poate determina nivelul veniturilor
incasate cu reflectare in bilanturi in valorille activelor si pasivelor bancii. Riscul
ratei dobdnzii, masurat in mod traditional, prin diferenta dintre active si pasive
sensibile la dobdndd dau un raport al situatiei bancii la un moment dat. In acest
sens, se calculeaza ecartul de dobdndd, acesta fiind dat de diferenta dintre active
si pasive sensibile la variatia ratei de dobanda la un anumit moment. Acest
indice de sensibilitate este subunitar, in sensul cd se raporteaza activele sensibile
la pasivele sensibile si acesta trebuie sa fie subunitar pentru a ardta puterea
si viata bancii. Strategia bancii in domeniul gestionarii riscului de variatie a
ratei dobdnzii este interpretat ca un optim, respectiv un risc minim si aceasta se
intdmpla atunci cand ecartul se apropie de zero sau este un indice fractional cat
mai mic. Modelul riscului ratei dobanzii este mdsurat prin calcularea ecartului
pentru diferite intervale de timp pe baza valorii contabile ale elementelor
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respective. O asemenea analizd presupune parcurgerea unor etape, cum sunt
determinarea activelor si pasivelor sensibile, gruparea activelor si pasivelor in
functie de scadenta lor, calcularea ecarturilor pentru fiecare perioada de timp si
interpretarea directa sau cu ajutorul unor metode de analiza de sensibilitate a
acestui ecart. Ratele de dobdnda, practicate in sistemul bancar sunt fluctuante
si pot influenta venitul net din dobdnda al bancii care depinde de structura
portofoliului sensibil la rate de dobdnda. Un alt aspect il reprezinta durata,
care este considerata ca o extensie a analizei ecartului, de diferenta, care ofera
informatii suplimentare despre riscul ratei dobanzii privind dezechilibrele care
pot sa apara intre diversele benzi de scadenta. Din analiza duratei rezulta faptul
ca riscul ratei dobanzii apare ca urmare a necorelarii in timp a intrarilor §i
iesirilor de active si pasive si stabileste o legatura directa de proportionalitate
intre modificarea portofoliului astfel constituit si mutatiile in legatura cu
dobanzile. Pe de alta parte, proportia se calculeaza ca raport dintre valoarea de
piata a activului sau pasivului total si valoarea de piatd a activelor sau pasivelor
totale. In acest articol, autorii incearcd sd descifreze toate aceste elemente pentru
de a fi interpretate in mod corespunzator.

Cuvinte cheie: riscul variatiei ratei de dobdnda, provizioane pentru
pierderi de credite, GAP, banca, sensibilitate

Clasificarea JEL: E43, G21

Introducere

Studiul efectuat se refera la analiza sensibilitatii indicatorilor de risc
ai bancii In conditiile aparitiei variatiei ratei dobanzii. Bancile comerciale
exercitand un numar important de actiuni de creditare trebuie sa aiba in vedere
posibilitatea stabilirii printr-un indicator util, ecartul de dobanda calculat ca
diferenta intre activele si pasivele sensibile la variatia de rati a dobanzii. In
continuare, in articol se exemplificd si se analizeaza un indicator cum este
indicele de sensibilitate a bancii, care reprezinta variatia ratei dobanzii si poate
fi definit ca raportul dintre active si pasive sensibile la variatia ratei dobanzii.
Acest indice trebuie sa fie cat mai mic daca se poate egal cu zero, in sensul
ca, indicele acesta sa fie mai mare decat zero si sd ne indice faptul ca banca
in momentul respectiv se afla in pozitie lunga, situatie care este nefavorabila
pentru societatea bancara in conditiile unei tendinte descrescatoare pe piata a
ratelor dobanzilor. In acest scop, a fost identificat modelul GAP care determina
riscul ratei dobanzii prin calcularea ecartului la diferite intervale de timp
numite si benzi de scadenta. Se face o analiza in continuare asupra etapelor pe
care le parcurge analiza pe baza acestui indicator. Acestea sunt determinarea
activelor si pasivelor sensibile la rata dobanzii, determinarea activelor si
pasivelor in functie de scadenta lor sau in functie de perioadele de timp in
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care se estimeaza modificari ale ratei dobanzii, calcularea ecarturilor pentru
fiecare perioada de timp si interpretarea directd sau cu ajutorul unor metode
de analiza de sensibilitate a marimii indicatorului rezultat. Ratele de dobanda
sunt fluctuante si pot influenta venitul net din dobanda bancii care depinde si
de structura portofoliului de sensibilitate la ratele de dobanda. Sunt analizati
principalii factori care pot influenta nivelul venitului net cum sunt: modificarile
intervenite Tn nivelurile ratelor de dobanda pe piatd, in sensul ca un indicator
pozitiv aratd faptul cd banca detine mai multe active decat pasive sensibile
la variatia dobanzii pe intervalul de timp analizat, un indicator negativ indica
faptul ca banca detine mai multe pasive sensibile la variatia dobanzii decat
active pe intervalul de timp, deci banca este pozitiv sensibild. Al doilea este
modificarea in marja dobanzilor. Venitul net din dobanzi este influentat de
diferenta dintre venituri si cheltuieli din dobanzile aferente perioadei analizate.
De aceea, evolutia ratei dobanzii care se poate misca Intr-o marja sau nu, este
importantd. De asemenea, modificarea si structura portofoliului este importanta
in sensul ca venitul net din dobanzi este potential influentat de catre orice
variatie a structurii portofoliului. Astfel, banca poate incerca sa creasca rata
de sensibilitate a activelor prin evaluarea unui volum mai mare de credite cu
ratd de dobanda fluctuanta sau prin reducerea scadentelor titlurilor respective.
Evaluarea riscului ratei dobanzii prin utilizarea analizei GAP are in vedere
urmdrirea permanentd, pe diverse intervale de timp, a evolutiei activelor si
pasivelor 1n ceea ce priveste structura, volumul, scadenta si modificarile in rata
dobanzii. Autorii se refera la faptul ca marimea GAP-ului indica riscul general
al ratei dobanzii si aratd cat de mare este riscul asumat de catre banca privind
ratele de dobanda. Masurarea traditionald a riscului de ratd a dobanzii prin
utilizarea GAP este diferenta sau raportul intre activele si pasivele sensibile la
rata dobanzii si prezintd o serie de probleme determinate de dificultatea selectarii
scadentei care sa fie utilizata drept criteriu pentru aprecierea sensibilitatii. Un
alt model este cel al duratei. Analiza duratei poate fi considerata ca o extensie a
analizei GAP pe diferenta care ofera informatii suplimentare despre riscul ratei
dobanzii privind dezechilibrele dintre diversele benzi de scadentd. Analiza
duratei recunoaste ca riscul ratei dobanzii apare ca urmare a necorelarii n
timp a intrarilor si iesirilor de active si pasive si stabileste o legaturd directa
de proportionalitate in functie de modificarea portofoliului si migcarea ratei
dobanzii. Fiecare duratd medie se obtine prin insumarea produselor dintre
duratele instrumentelor individuale si valorile lor de piatd. Cu cat acest indicator
este mai mare aceasta inseamna cresterea ratei dobanzii pe o piatd determinata
si cu cat este negativ cresterea ratei dobanzii pe piata determinata are o crestere
a valorii de piata a capitalului si invers. Cu cat GAP durata este mai aproape de
zero se poate considera ca portofoliul bancii este mai imun la modificarile de
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dobanda. In final, autorii concluzioneazi ci pentru optimizarea portofoliului
bancilor trebuie sa se minimizeze riscul de ratd de dobanda. Analiza riscului
ratei dobanzii prezintd o importantd deosebita intrucat modificarile neasteptate
ale ratelor de dobanda pot determina cresterea sau scaderea venitului net din
dobanzi, iar aceste schimbari pot influenta semnificativ profitabilitatea bancii.

Literature review

Anghel (2015) a studiat principalele riscuri bancare si a analizat
evolutia sistemului bancar din Romania. Anghelache, Sfetcu, Bodo and Avram
(2017) auinvestigat posibilitatea de cuantificare a riscurilor bancare si stabilirea
unor modele econometrice prin care acestea sa fie analizate in perspectiva
controlului. Anghelache and Anghel (2014) reprezinta o lucrare de referinta in
domeniul modelarii economice, in care sunt abordate pe larg riscurile bancare,
precum si metodele si modelele de gestiune a acestora. Anghelache, Dumbrava
and Sfetcu au cercetat masurile care se impun pentru micsorarea sau, daca
este posibil, eliminarea efectelor riscurilor bancare. (2009). Anghelache and
Anghel (2007) au prezentat o serie de notiuni referitoare la dobanda simpla si
relatii de calcul. Bushman and Williams (2012) au sustinut ca provizionarea
anticipatd, menitd sd usureze castigurile, atenueaza disciplina in ceea ce
priveste asumarea de riscuri. Delis and Kouretas (2011) au aratat ca impactul
ratelor dobanzii asupra activelor de risc este diminuat pentru bancile cu capital
social mai mare si este amplificat pentru bancile cu elemente extrabilantiere
superioare.. Du, Song and Li (2009) prezintd o metoda bazatd pe aplicarea
metricilor gap-ului in vederea determinarii modelului bancar in abordarea
modelului multi-liniar. Goyal (2005) a examinat modul in care stimulentele
unei banci de a asuma riscuri afecteaza oferirea de spread-uri de randament si
asumari restrictive in contractele de datorii. Mirzaei, Moore and Liu (2013)
au investigat, In mod empiric, efectele structurii pietei asupra profitabilitatii
si stabilitatii pentru banci din economii emergente si avansate. Pasiouras and
Kosmidou (2007) au demostrat ca rentabilitatea bancilor interne si externe
este afectatd nu numai de caracteristicile specifice ale bancii, ci si de structura
pietei financiare si de conditiile macroeconomice. Staikouras (2006) a analizat
aspecte referitoare la senzitivitatea randamentului institutiilor financiare,
originea gestiondrii activelor si pasivelor si identificarea modalitatilor eficiente
de masurare si gestionare a riscului ratei dobanzii.

Metodologia cercetarii, date, rezultate si discutii
Bancile comerciale executd operatiunile universal aferente creditarii
preponderent din contul mijloacelor banesti obtinute din depozitele atrase.
Astfel, se evidentiaza doua grupe de operatiuni bancare:
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Operatiunile active ale bancilor includ in primul rand creditarea
precum si operatiunile cu valorile mobiliare. Acestea se pot fi caracterizate in
principal de termenul de rambursare, mod de rambursare, mod de achitare a
dobanzi, garantiile prezentate, si de tipul debitorului.

Operatiunile pasive sunt reprezentate in principal de atragerea
depozitelor (la vedere sau la termen), atragerea creditelor precum §i emisia
valorilor mobiliare.

Riscul variatiei ratei de dobanda apare atunci cand pe piata financiara
are loc o modificare a ratei dobanzilor, care poate determina o diminuare a
veniturilor incasate din dobanzi si comisioane si/sau o crestere a cheltuielilor
cu dobanzile. Acestea sunt analizate pe diverse intervale de timp in functie
de maturitatea instrumentelor implicate (atat active cat si pasive) astfel ca
previziunile pot fi efectuate pe termen scurt sau pe termen mai lung (indepartat
de momentul de analiza).

Pentru fiecare interval de scadenta se pot identifica o serie de factori
care sunt influentati de variatia ratei dobanzii de pe piata, iar gradul in care
aceastd influentd se manifesta este cunoscut sub denumirea de sensibilitate
(din engl. sensitivity). Elementele sensibile sunt acelea care genereaza efecte
in acelasi sens cu modificare ratei dobanzii, iar cu cat amplitudinea modificarii
este mai mare putem spune ca sensibilitatea acelui element (indicator) este
un impact mai semnificativ la variatia ratei dobanzii, dintre care cele mai larg
raspandite sunt activele (titlurile si creditele) cu dobanda variabila (notat cu
Ag), respectiv pasivele cu dobénzi variabile (depozite si imprumuturi) (notat
cu Pg) atat de pe piata interbancara cat si cele din relatia cu banca centrala.

Modificarea ratei dobanzii poate determina o modificare a veniturilor
incasate din dobanzi dar si modificarea valorii bilantiere a activelor si
pasivelor detinute de catre banca. Aceste elemente sunt evaluate la valoarea
lor contabila la un moment dat, drept urmare indicatorii respectivi vor reflecta
starea si eventual evolutia (tendinta) acestora la momentul respectiv.

Riscul ratei dobanzii este, masurat, in mod traditional, fie prin
diferenta dintre activele si pasivele sensibile la dobanda, fie prin raportul intre
acestea la un anumit moment dat. Acestea iau in consideratie efectele viitoare
ale unei variatii la un moment dat (impactul asupra unei benzi de scadentd).

Astfel, un indicator util este ecartul (GAP) de dobanda calculat ca
diferenta intre activele si pasivele sensibile la variatiile de rata a dobanzii la
un anumit moment dat (denumit si banda de scadenta —i ):

GAP; = Ag; — Py,
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Dacd GAP; = 0, banca se afl in pozifia LONG in banda de scadenta
i, iar cand rata de dobanda pe piatd creste situatia este favorabila, deoarece
cresc veniturile din dobanzi ale bancii. Daca rata dobanzii pe piata scade,
veniturile bancii incasate din dobanzi se vor diminua.

Daca GAP; < 0, banca se afld in pozifia SHORT in banda de scadenta
i, iar cand rata de dobanda pe piatd creste situatia este nefavorabild pentru
banca deoarece veniturile incasate din dobanzi se reduc. Atunci cand rata
dobanzii scade se vor majora veniturile din dobanzi obtinute de catre banca.

Un alt indicator este indicele de sensibilitate a bancii la variatia ratei
dobanzii, care poate fi definit ca raportul dintre activele si pasivele sensibile
la variatiile de ratd a dobanzii la un moment dat in timp (denumit si banda de
scadenta) 5 - ﬂ

Pg;

Cand indicele este subunitar 5; < 1, ne indicd faptul ca banca la
momentul respectiv este in pozitie scurtd, situatie care este nefavorabild bancii
in conditiile unei tendinte crescatoare a ratelor dobanzilor pe piata.

Un indice supraunitar 5; == 1, ne indica faptul ca banca la momentul
respectiv se afld in,,pozitie lunga”, situatie care este nefavorabild pentru societatea
bancara in conditiile unei tendinte descrescatoare pe piata a ratelor dobanzilor.

Folosind acesti indicatori, strategia bancii in domeniul gestionarii
riscului de variatie a ratei dobanzii poate fi descris ca fiind optim (risc minim)
atunci cand: ecartul se apropie de nul sau, echivalent indicele este apropiat de 1.

Pentru gestionarea riscului de variatie a ratei dobanzii bancile de
obicei folosesc doud metode/modele: metoda/modelul gap, si metoda/modelul
duratei.

Modelul GAP
Prin modelul GAP, riscul ratei dobanzii este masurat prin calcularea
ecartului pentru diferite intervale de timp (benzi de scadentd) pe baza valorilor
contabile ale elementelor respective. Obiectivul analizei GAP este de a modela
veniturile si cheltuielile din dobanzi, care ulterior poate fi utilizat in analiza
modificarilor veniturilor ca urmare a modificarilor ratelor de dobanzi.
Analiza GAP presupune parcurgerea a patru etape:
- determinarea activelor si pasivelor sensibile la rata dobanzii
- gruparea activelor si pasivelor in functie de scadenta lor sau in functie
de perioadele de timp in care se estimeaza modificari ale ratei dobanzii
- calcularea ecarturilor (GAP-uri) pentru fiecare perioadda de timp
(banda de scadentd) dintre activele si pasivele sensibile la rata
dobanzii aferente intervalului respectiv.
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- interpretarea directd sau cu ajutorul unor metode de analiza de

sensibilitate a gap-ului obtinut.

GAP-ul obtinut poate fi utilizat atat pentru gestionarea riscului
aferent portofoliului existent prin estimarea valorii veniturilor si cheltuielilor
in conditiile variatiei ratei dobanzilor, fie in scop speculativ pentru cresterea
GAP-ului in vederea obtinerii unor venituri mai mari din dobanda. Pe de alta
parte, analiza poate sa ofere elemente de gestionare a riscului cu scopul de a
reduce riscul total asociat unei pozitii, fie prin reducerea expunerii, fie prin
balansarea riscului intre diversele intervale de timp, drept pentru care banca
poate uza de instrumente forward, futures, swap sau contracte de optiune
(options).

Ratele de dobanda fluctuante pot influenta venitul net din dobanda
al bancii, care depinde de structura portofoliului sensibilitatea la ratele de
dobanda, si de valoarea GAP

Principali factorii care pot influenta nivelul venitului net din dobanzi
sunt:

- Modificarile intervenite in nivelul ratelor de dobdnda — pe piata

Un GAP pozitiv indica faptul ca banca detine mai multe active decat
pasive sensibile la variatia dobanzii pe intervalul de timp analizat — deci banca
este activ sensibila. In aceasta situatie cand ratele vor creste pe piatd, veniturile
din dobanzi vor creste mai mult decat cheltuielile, iar banca va inregistra o
crestere a venitului net din dobéanzi. Respectiv, in cazul in care ratele dobanzii
vor scadea pe piatd, banca va inregistra o scadere a veniturilor din dobanzi.

Un GAP negativ indicd faptul cd banca detine mai multe pasive
sensibile la variatia dobanzii decat active pe intervalul de timp analizat - deci
banca este pasiv sensibila. . In aceasta situatie cand ratele vor creste pe piata,
din cheltuielile cu dobanzile vor creste mai mult decat veniturile, ceea ce va
determina o scadere a venitului net din dobanzi. Respectiv, in cazul in care
ratele dobanzii vor scadea pe piata, banca va Inregistra o scadere a cheltuielilor
cu dobanzile, iar venitul net va creste

Atunci cand GAP-ul este nul, banca are un volum egal de active si
pasive sensibile in intervalul analizat, iar in acest caz schimbarile egale in rata
dobanzii nu are influenta asupra venitului net din dobanzi.

- Modificari in marja dobdnzilor

Venitul net din dobanzi este influentat de diferenta dintre venituri
si cheltuieli din dobanzi aferente perioadei analizate. Asa cum este definit,
spread-ul reprezinta diferenta dintre nivelul ratei dobanzilor aferente activelor
(credite) si ratei dobanzilor aferente pasivelor (depozite). Venitul net din
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dobanzi variaza in acelasi sens cu spread-ul astfel incat atunci cand spread-
ul scade, acesta determind sciderea venitul net din dobanzi ale bancii. In
economia roméaneasca au existat perioade in care banca centrala, in dorinta
de a controla inflatia crestea dobanda de refinantare, fapt care a determinat
o reactie imediatd din parte bancilor comerciale prin cresterea dobanzii la
depozite, iar ulterior bancile majorau i dobanzile la credite, pe perioade mai
lungi sau mai scurte.

- Modificari in volumul activelor si pasivelor purtatoare de dobdnda

Venitul net din dobénzi variaza direct proportional cu schimbarile
in volumul activelor care aduc castiguri sau volumul pasivelor purtatoare de
dobanzi, indiferent de nivelul ratei dobanzii, tn conditiile in care presupunem
ca celelalte elemente care influenteaza venitul net nu se modifica.

- Modificari in structura portofoliului

Venitul net din dobanzi este potential influentat de orice variatie
a structurii  portofoliului. Astfel banca poate incerca sa creascd rata de
sensibilitate a activelor prin evaluarea unui volum mai mare de credite cu
rata de dobanda fluctuanta sau prin reducerea scadentelor titlurilor de valoare
investite. De asemenea, banca poate incerca sd reducd rata pasivelor in
mod sensibil prin inlocuirea certificatelor de depozit pe termen mai lung cu
depozite de la alte banci pe termen scurt sau overnight.

Aceste tranzactii pot conduce atat la modificare GAP-ului, cat si la
schimbarea pozitiei de risc a ratei dobanzii pentru banca respectiva

Evaluarea riscului ratei dobanzii prin utilizarea analizei GAP are 1n
vedere urmarirea permanenta pe diverse intervale de timp (benzi) a evolutiei
activelor si pasivelor In ceea ce priveste structura, volumul, scadenta si
modificarile in rata dobanzii. Cu cét intervalele (benzile) sunt mai scurte cu
atat modelul este mai detaliat si apropiat de realitate. Analiza de sensibilitate
se realizeaza pe fiecare perioada de timp (banda), iar pentru intreg portofoliul
analizat se calculeazd un GAP Cumulativ care masoara riscul total al ratei
dobanzii. Pe baza acestei analize banca poate lua decizii strategice de
minimizare a riscului sau de maximizare a profitului — in functie de profilul de
risc asumat (precaut sau riscant).

Venitul net din dobanda este influentat de atat de factori controlabili
de catre conducerea bancii, dar si de factori exogeni care depind de factori
externi care sunt caracteristice pietei in care opereaza banca respectiva.
Modelul poate fi folosit de bancd pentru determinarea schimbarilor de
performantd determinate de factorii care sunt sensibile la variatiile ratei
dobanzii, dar totodatd si pentru verificarea exactitatii previziunilor privind
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efectele ratei dobanzii. Astfel, avand in vedere structura activelor si pasivelor,
nivelul dobanzilor, spread-ul asumat de banca, se poate determina pragul de
rentabilitate al castigului din dobanda sau volumul optim al portofoliului.
Marimea GAP Cumulativ indica riscul general al ratei dobanzii, si
arata cat de mare este riscul asumat de catre banca privind ratele de dobanda.

&Vﬂdob = Gﬂpfumulﬂrir * ﬂ.Dﬂ'b

unde
AV1 4,5 = modificarea previzuti in venitul net din dobanda;
GAP. . .. = GAP cumulativ pentru intreg intervalul de timp;
ADob = modificarea prevazuta la nivelul ratelor de dobanda.
Masurarea traditionald a riscului de rata a dobanzii prin utilizarea
GAP-ului, fiind diferenta sau raportul dintre activele si pasivele sensibile
la rata dobanzii, prezintd o serie de probleme determinate de dificultatea
selectarii scadentei care sd ulterior sa fie utilizatd drept criteriu pentru
sensibilitate, precum si de faptul ca reinvestirea sau modificarea ratelor poate
afecta sensibilitatea la variatia dobanzii.

Modelul duratei

Analiza duratei poate fi considerata ca o extensie a analizei GAP-ului
de diferenta care oferd informatii suplimentare despre riscul ratei dobanzii
privind dezechilibrele dintre diversele benzi de scadenta. Analiza duratei (sau
GAP-ul duration) reprezinta o metoda mai avansata de gestiune a riscului ratei
dobanzii si consta in determinarea duratei de recuperare a fiecarui element de
activ si pasiv, raportat la durata medie de recuperare a portofoliului de active
si pasive al bancii.

Analiza duratei recunoaste faptul cd riscul ratei dobanzii apare
ca urmare a necorelarii in timp a intrarilor si iesirilor de active si pasive si
stabileste o legatura directd de proportionale intre modificarea portofoliului
(active si pasive) si miscarile ratelor dobanzilor. Orice diferentd aparuta in
desincronizarea portofoliului activelor si pasivelor se reflecta in duratele
medii, ceea ce este expus la modificarea ratei de dobanda.

Analiza GAP de durata presupune stabilirea unui obiectiv tinta, cum
ar fi de exemplu, valoarea de piatd a capitalului si administrarea diferentei
intre durata medie a activelor totale si durata medie a pasivelor totale. Riscul
ratei dobanzii este un factor ce accentueaza nepotrivirea dintre duratele medii
ale activelor si cele ale pasivelor. Atunci cand ratele dobanzilor fluctueaza,
valoarea activelor si pasivelor se modificd in proportii diferite, iar venitul
viitor din dobanzi se schimba fatd de cheltuielile viitoare cu dobanzile.
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Fiecare duratd medie se obtine prin Insumarea produselor dintre
duratele instrumentelor individuale si valorile lor de piatd, iar pe de altd parte
fiecare proportie se calculeaza ca raport dintre valoarea de piatd a activului
sau pasivului si valoarea de piatd a activelor sau pasivelor totale. Nepotrivirea
dintre duratele medii se poate reprezenta sub forma:

DGAP,= DA, —u * DP,

unde

DA; = durata compusi a activelor exprimatd prin suma produselor
dintre durata fiecarui activ si ponderea sa in valoare totala a activelor;

DP; = durata compusi a pasivelor exprimati prin suma produselor
dintre durata fiecarui pasiv si ponderea sa in valoare totald a pasivelor;

u = raportul dintre total pasive si total active (7P / TA).

Atunci cand DGAP este pozitivd, cresterea ratei dobanzilor de pe piata
determina o scadere a valorii de piata a capitalului bancii si invers, valoarea de
piata a capitalului bancii creste cand ratele de dobanda scad.

Atunci cand DGAP este negativa, cresterea ratei dobanzilor de pe
piatd determind o crestere a valorii de piatd a capitalului bancii si invers,
valoarea de piatd a capitalului bancii scade cand ratele de dobanda scad.

Cu cat DGAP este mai aproape de zero, se poate considera ca
portofoliul bancii este mai ,,imun” la modificarea ratei dobanzii, iar pe de alta
parte cu cat DGAP este mai mare 1n valoare absoluta, cu atat riscul dobanzii
este mai mare pentru banca respectiva.

O alta interpretare la DGAP se referd la diferenta de maturitate
(scadente) dintre elementele din activele si pasivele bancii. Un DGAP pozitiv
inseamna un risc mai mare, si poate fi descris prin discrepanta de maturitate,
astfel cd maturitatea (scadenta) platilor este mai scurta decat maturitatea
(scadenta) incasarilor.

Pentru optimizarea portofoliului bancile trebuie sa minimizeze riscul
de rata de dobanda, ceea ce poate fi descris sd minimizeze DGAP-ul:

TP

Important este ca prin utilizarea metodei duratei, bancile pot identifica
un set de variabile care sa reflecte performanta institutiei respective. Pe de
alta parte utilizare diverselor metode bancile pot efectua simuléri, care sa le
permitd sa analizeze sensibilitatea portofoliului de active si pasive la variatia
ratei dobanzilor, prin intermediul carora conducerea institutiei respective sa ia
decizii strategice de corectie a efectelor, sau sa permita sa speculeze anumite
oportunitati de investitie pe piata.

Revista Roména de Statistica - Supliment nr. 12/ 2017 61



Durata medie a unui portofoliu de active si pasive poate fi definita ca
fiind media aritmetica a duratelor titlurilor ponderate cu valoarea actuala a
fiecaruia dintre ele
Astfel putem defini Ecartul de durata (ED) ca fiind:
_DA*A—-DP=P
B A—P

unde:

DA = Durata media a Activelor;

DF = Durata medie a Pasivelor;

A = Total Active;

P = Total Pasive.

Un agent cu aversiune la risc va avea ca obiectiv permanent sa
minimizeze riscul, deci va tinde catre ED = 0, iar pe de alta parte speculatorii,
care Isi asuma riscuri investitionale vor tinde catre un ED < 0 atunci cand
dobanzile prezinta tendintd de crestere pe piatd, respectiv ED > 0 atunci cand
dobanzile au tendinta de reducere.

Concluzii

Din studiul efectuat de autori se desprind cateva concluzii teoretice,
dar mai ales practice. In primul rand, apar dificultiti atunci cand exista
perspectiva certa de a se manifesta riscul ratei dobanzii. Aceasta trebuie
cunoscutd, trebuie cuantificatd si in consecinta luate masuri pentru a diminua
pe cat posibil sau a o anula pentru a putea si limitim vulnerabilitatile in
activitatea bancard. O altd concluzie este aceea ca analiza de sensibilitate
se bazeaza pe modele econometrice, in primul rand pe simuléri, luadnd in
consideratie diferite ipoteze prin care ratele dobanzilor se majoreaza sau
diminueaza gasind alternativele pentru a crea scenarii in care variatia aceasta
sa fie stopata. Sensibilitatea este un aspect esential care trebuie avut in vedere
in analiza activelor si pasivelor unor banci pentru a putea calcula un coeficient
de sensibilitate care sa arate potentialul riscului de manifestare al acestora.
Intregul articol urmareste stabilirea unui model, acesta fiind concretizat in
GAP, pentru analiza indicatorilor de risc ai bancilor care depind de variatia
ratei dobanzii. Practic, o banca trebuie sa aiba un program concret de urmarire
a situatiei si in acest sens sd poata interveni ori de cate ori este nevoie. Analiza
riscului ratei dobanzii prezinta o importanta deosebitd intrucat modificarile
neasteptate ale ratelor dobanzii pot determina cresterea sau scaderea venitului
net din dobanzi, iar aceste schimbari pot influenta semnificativ profitabilitatea
unei banci si implicit valoare de piatd a capitalului sdu. Riscul nu pot fi
neutralizat in totalitate, dar o mai bund cunoastere a situatiei care rezultda din
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simuldri, permite bancii sa actioneze pentru limitarea vulnerabilitatii sale
fiind necesare elaborarea unor strategii alternative. Analiza de sensibilitate
presupune efectuarea de simuldri bazate pe diferite ipoteze de lucru, prin
care ratele dobanzii se majoreaza / diminueaza cu un anumit procent $i se
evalueaza modificarile care apar in veniturile / cheltuielile din / cu dobanzile
pe fiecare banda de scadenta. Prin aceste analize se pot determina scenarii cu
variatii maxime ale ratei dobanzii care pot fi absorbite de banca si care ar fi
cauzate de conditii de criza — cunoscute si sub denumirea de testarea la stres.
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