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Abstract

Definind avutia nationala autorii subliniaza ca investitiile strdine
directe constituie o componentad esentiala in legatura cu imbundtdtirea si
evolutia avutiei nationale acumulate. investitiile straine directe reprezinta
o posibilitate a fiecarei tari de a actiona pentru atragerea de fonduri,
in cazul Romdniei din Uniunea Europeanda sau din alte tari care pot
participa la valorificarea resurselor naturale, componente ale avutiei
nationale, in interesul natiunii respective. investitiile straine directe
au avantajul ca pentru orice tard, elimina nevoia de credite interne si
externe, asigurd creearea de locuri de muncd, asigurd un management
superior, piatd de desfacere externa si pe cale de consecintd contribuie
la cresterea valorii acumulate ale avutiei nationale. Autorii se axeaza §i
pe a stabili principalele aspecte privind organizarea cercetarii statistice
in baza careia sa se obtina elementele de detaliu privind influenta
investitiile strdine asupra cresterii valorice a elementelor acumulate. In
acest context, se defineste investitia strainad directd, calitatea de investitor
strain sau intreprindere de investitie straind, s.a.m.d. Autorii formuleaza
o serie de relatii, pe baza carora, se pot calcula si evidentia elementele
importante pe care se bazeaza activitatea in acest domeniu cu efect in
cresterea valorii elementelor acumulate. Se dau detalii in legaturd cu
elementele componente ale unei cercetari statistice, realizate in sensul
mai sus-mentionat. S-a efectuat o cercetare si rezultatele acesteia sunt
pe larg exprimate prin indicatorii calculati, respectiv, fluxul net si soldul
investitiilor strdine directe, repartizarea investitiilor straine directe pe
activitati economice, imobilizarile corporale si necorporale, repartizarea
geografica a investitiilor strdine atrase si multe alte aspecte, care in final
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conduc la concluzia rolului investitiilor straine directe asupra valorii
acumulate a avutiei nationale.

Cuvinte cheie: investitii straine directe, flux net, sold, criterii de
repartizare a ISD, cercetare statistica

Clasificarea JEL: C44, F21

Introducere

Investitiile straine directe au rol important in dezvoltarea economica
a Romaniei. Date statistice privind ISD se pot obtine prin cercetare
statistica, aceasta fiind destul de complexa. Prin cercetare statistica, urmand
o metodologie precisd, obtinem indicatori relevanti privind volumul si
eficienta investitiilor strdine directe. O cercetare statisticd presupune
existenta unui plan bine structurat, care sd asigure realizarea, pas cu
pas, a activitatii pentru atingerea obiectivului propus. In context, au fost
clarificati o serie de termeni privind ,,investitia strdina directa”, respectiv
investitorul strain direct, intreprinderea de investitie directd, componentele
unei investitii strdine directe etc. Un element important al investitiei strdine
directe supuse cercetarii il constituie metodologia de determinare si calcul
a investitiei. In acest articol, accentul a fost pus si pe analiza rezultatelor
cercetarii statistice.

Literature review

Alfaro si colab. (2004) analizeaza diversele legaturi dintre
investitiile strdine directe, pietele financiare si cresterea economica.
Anghel si colab. (2016) analizeaza corelatia dintre investitiile strdine
directe si importul, concluzionand ca legdtura dintre cei doi indicatori
este directd si pentru investitiile straine directe realizate s-au efectuat
multe importuri care au fost de completare si au avut ca efect cresterea
valorii acestora. Anghelache si colab. (2016) demonstreaza cu ajutorul
modelului de regresie cd investitiile strdine directe determind cresterea
economicd, analizand corelatia dintre Produsul Intern Brut si investitii
strdine directe atat grafic, precum si prin intermediul unei ecuatii
de regresie lineara simpla. Anghelache si colab. (2016) studiazd si
demonstreaza ca o posibilitate eficientd de crestere a Produsului Intern
Brut este aceea de a stimula exporturile, acestea fiind vazute ca o sursa
eficientd de bundstare economicad. Anghelache si colab. (2015) realizeaza
o serie de analize referitoare la dinamica fluxurilor de ISD atrase la nivel
national, comparativ cu media UE, precum si la evolutia fluxurilor de
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ISD atrase de tarile membre UE comparativ cu Romania. Anghelache
si Anghel (2015) efectueazd o analiza a investitiilor strdine directe din
Romania, din punctul de vedere al dinamicii soldului de investitii straine
directe, realizand o analizd comparativa, cu evolutiile Inregistrate la nivel
european. Anghelache si colab. (2013) realizeaza un studiu complex cu
privire la evolutia fluxurilor investitiilor stridine directe in Romania,
tipurile de investitii strdine directe si veniturile realizate din acestea,
precum si repartizarea economica a soldului ISD pe principalele activitati,
pe regiuni de dezvoltare si pe tari de origine. Anghelache, Mitrut si
Voineagu (2013) reprezintd o lucrare de referintd in domeniul statisticii
macroeconomice si al conturilor nationale, in care sunt prezentate notiuni
teoretice si practice referitoare la continutul analizelor efectuate la nivel
macroeconomic. Anghelache (2007) realizeaza o analiza a PIB-ului in
Romania si aatragerii investitiilor strdine directe, evidentiind factorii de
crestere a PIB-ului, precum si dezvoltarea directd investitia capitalului
strain avand in vedere perspectiva integrarii in Uniunea Europeana.
Blonigen si colab. (2007) utilizeaza tehnici econometrice pentru a
examina corelatia spatiala dintre ISD si regiunile alternative (vecine).
Bode si Nunnenkamp (2007) arata ca atat caracteristicile cantitative, cat
si cele calitative ale ISD afecteaza venitul si cresterea pe cap de locuitor.
Boudier — Bensebaa (2005) realizeazd un studiu privind posibilitatea
dezvoltarii tarilor din Europa Centrala si de Est prin intermediul
investitiilor strdine directe. Biithe si Milner (2008) arata ca aderarea la
acordurile comerciale internationale permite tarilor in curs de dezvoltare
sd atragd mai multe ISD si, astfel, sa creasca cresterea economica. Cicak
si Soric (2015) studiaza, pe baza modelelor VAR, relatia dintre rata de
crestere a investitiilor strdine directe si PIB in tari europene aflate in
tranzitie. Jones si Wren (2006) efectueaza o analiza a investitiilor strdine
directe si economia regionala. Masso si colab. (2007) analizeaza impactul
investitiilor strdine directe asupra ocuparii fortei de munca in tarile de
origine intr-o economie de tranzitie cu costuri reduse. Pistoresi si Rinaldi
(2012) studiaza relatia dintre exporturile reale, importurile si PIB, prin
utilizarea analizelor de cointegrare si a testelor de cauzalitate.
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Principalele aspecte teoretice privind metodologia si organizarea

cercetarii statistice

Cercetarea statistica presupune stabilirea unui plan amanuntit care
sd prevada clarificarea urmatoarelor aspecte.

Cercetarea are drept scop determinarea investitiei strdine directe
(ISD) la sfarsitul anului, pe baza celei existente in sold la inceputul anului
considerat si a miscarilor (fluxurilor) in cursul exercitiului financiar
considerat, in intreprinderile care au efectuat investitii directe.

Cercetarea statistica asigurd datele necesare pentru determinarea
ISD si efectuarea unor analize privind investifia straina directd pe
principalele ramuri ale economiei nationale si pe regiuni de dezvoltare.

De asemenea, se obtin informatii privind partea din investitia
straind directa materializata in imobilizari corporale si necorporale (permite
efectuarea unor analize privind durabilitatea investitiilor strdine directe),
partea reinvestitd din profiul net, aportul creditelor la investitia strdina,
precum si aportul in naturd la investitia strdind directa (pentru societatile
comerciale nefinanciare).

Totodata, rezultatele cercetarii statistice pot fi utilizate la ajustarea
datelor privind investitia straina directd din balanta de plati pentru anul
considerat, respectiv a datelor privind pozitia investitionald internationala
a Romaniei la sfarsitul anului (solduri), precum si a datelor referitoare la
ISD pentru anul urmator (fluxuri si solduri).

Investitia straina directd este o relatie investitionala de durata, intre
o entitate rezidenta si o entitate nerezidenta. De regula, implica exercitarea
de investitor a unei influente manageriale semnificative in intreprinderea in
care a investit.

Sunt considerate investitii directe: capitalul social varsat si
rezervele ce revin unui investitor care detine cel putin 10% din capitalul
social subscris al unei intreprinderi, creditele dintre acest investitor si
intreprinderea in care a investit, precum si profitul reinvestit de acesta.

Prin investitor strdin direct intelegem o persoana juridicad,
persoana fizicd sau grup de persoane ce actioneaza Tmpreuna, care detine
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cel putin 10% din capitalul social subscris (respectiv din capitalul de dotare
al entitatilor fara personalitate juridicd) sau cel putin 10% din voturi, intr-o
intreprindere situata in afara propriei tari de rezidenta.

Intreprinderea investitie directd este o intreprindere cu sau fard
personalitate juridica, in care un investitor strdin detine cel putin 10% din
capitalul social subscris sau din voturi, respectiv din capitalul de dotare in
cazul Intreprinderilor fara personalitate juridica (sucursale). Detinerea a cel
putin 10% din capitalul social subscris sau din voturi, respectiv din capitalul
de dotare, este primordiala in stabilirea relatiei de investitie directa.

» Componentele investitiilor strdine directe sunt:

- Capitaluri proprii: cuprind capitalul social subscris si varsat, atat in
numerar, cat si prin contributii in natura, detinut de nerezidenti in companii
rezidente, precum si cota aferentd din rezerve; in mod corespunzator, in
cazul sucursalelor, se ia in considerare capitalul de dotare aflat la dispozitia
acestora;

- Alte capitaluri;

- Creditele primite de intreprinderea investitie directd de Ia
investitorul strain direct;

- Creditele acordate investitorului strdin direct de intreprinderea
investitie directa.

* Metodologia de determinare a investitiei strdaine directe

- Fluxul ISD este determinat prin cumularea variatiei capitalurilor
proprii ce revin investitorului strdin direct in perioada de referinta cu variatia
creditului net primit de intreprinderea investitie directd de la investitorul
strdin direct in aceeasi perioada, astfel:

Fisd =A CS +/~ Pri +/-A (Cp — Ca), (1)
unde:

Fisd — flux al investitiei straine directe;
CS — capital social,

Pri — profit reinvestit;

Cp — credit primit de la investitorul strain;
Ca — credit acordat investitorului strain.
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Profitul reinvestit de un investitor strdin direct reprezinta diferenta
dintre cota-parte din profitul net al exercitiului financiar care-i revine
acestuia si dividendele care i-au fost repartizate in cadrul exercitiului
financiar, indiferent de exercitiul lor financiar de provenienta:

Pri = Pns — Dr, ()

unde:

Pns — profit net (dupa impozitare), ce revine investitorului strain
conform cotei % de detinere a capitalului social;

Dr - dividende repartizate investitorului strain (inclusiv cele
provenite din profit reportat, repartizat in cadrul exercitiului financiar de
referintd).

Pierderile nete inregistrate de intreprinderile investitie directd in
cadrul exercitiului financiar de referintd sunt considerate ,,profit reinvestit
negativ”’ si in cadrul operatiunilor de agregare a datelor (pe regiuni de
dezvoltare, pe diviziuni CAEN, pe tari de provenientd a investitiei si
pe total), profitul reinvestit inregistrat de intreprinderile profitabile se
diminueaza cu valoarea acestuia.

- Soldul ISD pentru perioada de referinta (capitaluri proprii si credit
net primit de la investitorul strdin direct) reprezintd soldul initial al ISD
pentru perioada de referinta, la care se adauga fluxul de ISD al perioadei
respective, precum si corectiile valorice datorate reevaluarilor si retratarii
contabile a unor elemente ale capitalurilor proprii.

Sfera de cuprindere este reprezentata de totalitatea intreprinderilor
din Romaniacareinanul dereferintd auinvestitie straina directa (intreprinderi
investitie directd). Cercetarea statistica privind investitia strdina directa se
efectueaza la sediul intreprinderilor investitie directd, indiferent de forma
de proprietate, care isi desfiasoarda activitatea Intr-unul dintre domeniile
precizate in nomenclatorul de activitati CAEN (Clasificarea Activitatilor
din Economia Nationald), repartizate pe Intreg teritoriul Romaniei si care
in anul de referintd au declarat unei surse administrative ca au participare
straind directa la capitalul social in proportie de minimum 10%.

Planul cercetarii statistice are la baza un esantion reprezentativ
de intreprinderi cu investifie straina directd din categoria societatilor
comerciale nefinanciare, institutiilor de credit si societatilor comerciale de
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asigurare, a carui reprezentativitate este asigurata atat la nivel national, cat
si pe regiuni de dezvoltare si pe diviziuni CAEN Rev. 2.

Colectarea informatiilor se face prin intermediul chestionarelor
completate de persoane responsabile din intreprinderile investitie directa,
formulare transmise §i receptionate de directiile judetene de statistica.

Sursa informationala pentru extragerea si completarea datelor in
chestionare o constituie bilantul contabil pentru exercitiul financiar al
anului considerat, precum si alte evidente financiar-contabile existente la
nivel de intreprindere investitie directa.

* Perioada de referinta
Indicatorii (informatiile) din chestionare se refera la inceputul, la
activitatea din cursul anului si la sfarsitul anului considerat.

* Perioada de inregistrare

Lunile iunie-septembrie.

» Formularele statistice utilizate in cercetare

Pentru colectarea informatiilor pot fi utilizate trei tipuri de

chestionare:

- Chestionarul Investitii straine directe in anul considerat pentru
societati comerciale nefinanciare;

- Chestionarul Investitii strdine directe pentru institutii de credit;

- Chestionarul Investitii straine directe pentru societati comerciale
de asigurare.

» Esantionul cercetarii statistice

Baza de sondaj constituit de INS din unitatile statistice cu
personalitate juridica (intreprinderi) si din sucursalele firmelor straine din
Romania, care 1si desfasoara activitatea intr-unul dintre domeniile precizate
in nomenclatorul de activitati CAEN Rev. 2 (Clasificarea Activitatilor din
Economia Nationald).

Sursele care pot fi utilizate pentru crearea bazei de sondaj sunt:

- Registrul statistic al intreprinderilor (REGIS);

- Bilantul contabil pentru exercitiul financiar al anului anterior;

- Bilantul contabil pentru exercitiul financiar semestrul I al anului

considerat;

- Registrul comertului.
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Tipul de sondaj utilizat este sondaj stratificat simplu aleator, in care
straturile sunt definite pe baza urmatoarelor variabile de stratificare:

- Regiunea de dezvoltare economici;

- Activitatea principald a intreprinderii la nivel de diviziune CAEN
Rev. 2 (2 cifre);

- Clasa de marime a intreprinderii in functie de numarul mediu de
salariati:

- 0-19 de salariati;

- 20-49 de salariati;

- 50 de salariati si peste.

La stabilirea volumului esantionului se poate avea in vedere:

- determinarea volumului optim prin alocarea Neyman,;

- asigurarea unui numar minim de intreprinderi la nivelul fiecarui strat;

- obtinerea unor estimatii ale principalelor caracteristici — cifra de
afaceri si numarul mediu de salariati — care sa fie afectate de erori
in limita a +/- 3% si garantate cu o probabilitate de 97%.

Alocarea Neyman este o metoda de optimizare a numarului de
elemente extrase din fiecare strat, intr-un sondaj stratificat simplu aleator,
in functie de numarul total de elemente care urmeaza a fi extrase si de
variabilitatea observatiilor in cadrul fiecarui strat, determinatd de numarul
de elemente al stratului si abaterea medie patratica in cadrul acestuia.

* Pentru calculul coeficientilor de extindere trebuie parcurse patru
etape:

- calculul ponderilor de baza;

- compensarea nonraspunsurilor;

- redresarea esantionului si

- determinarea coeficientilor de extindere (ponderile finale).

Estimatiile corespunzatoare intregii populatii de intreprinderi cu
investifie strdina directd din anul de referintd se obtin prin extrapolarea
rezultatelor anchetei pe baza coeficientilor de extindere, atribuifi tuturor
intreprinderilor din esantion.

Concluzii

Din prezentarea efectuatd de autori, se desprinde clar concluzia
cad investitiile strdine directe constituie parte importantd in ceea ce
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privesc elementele acumulate ale avutiei nationale. In al doilea rand, se
face un studiu din care rezultd efectul investitiilor straine directe asupra
cresterii partii acumulate a avutiei nationale. Metodologia de determinare
a investitiilor strdine directe reprezintd un demers al autorilor care aratd
posibilitatea prin care se desfdsoara aceastd evolutie a atragerii investitiilor
strdine directe ca parte acumulatd a avutiei nationale. Din exemplul
analizat se exprima direct concluzia ca investitiile strdine directe trebuie
s fie in mod special sprijinite si garantate din punct de vedere legislativ. In
felul acesta si numai astfel, prin garantarea securitatii asupra investitiilor
straine directe atunci cand sunt realizate in Romania, sub forma unor
intreprinderi, societati multinationale se poate garanta cresterea volumului
investitiilor striine directe in tara noastri. in aceeasi ordine de idei rezulta
ca si valorificarea fondurilor puse la dispozitia Romaniei de Uniunea
Europeana trebuie valorificate in procent mult mai mare decat se intampla
in prezent pentru a asigura astfel cresterea valori acumulate a investitiilor
straine directe. Concluzia finala, rezultatd si din studiul practic efectuat
este aceea ca societatile de investitii straine directe joacd un rol important
si lor trebuie sa li se acorde o atentie deosebitd atat prin armonizarea
legislatiei favorizante, atragerea acestora, cat si prin proiecte care sa duca
la valorificarea acestora.
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