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Abstract

In acest articol, autorii propun un model de analiza pentru sectorul
financiar-monetar al economiei nationale. Modelul ia in considerare
indicatorii inclusi in balanta bancii centrale, precum si continutul balantei
agregate.: activele §i pasivele interne si externe, componentele acestora,
specifice bancilor centrale, imprumuturile guvernamentale §i imprumuturile
acordate bancilor comerciale (active), componentele bazei monetare,
depozitele guvernamentale (pasive).

Cuvinte cheie: bilany, active, pasive, model, baza monetara

Emisiunea baneascd (EB) si baza monetard (BM) sunt agregate
monetare care se determina la nivelul autoritatilor monetare (de obicei banca
centrald), avand ca sursa de date bilantul bancii de emisiune. Prin functia de
emisiune si, implicit, prin cea de creditare a economiei, banca centrala are un
rol primordial si preponderent in creatia monetard, proces cu implicatii directe
si indirecte asupra unor obiective economice importante: deplina utilizare a
fortei de munca, inflatia, cresterea si stabilitatea economica.

Sintetic, bilantul bancii centrale se prezinta astfel:

Activ Pasiv
3. Active externe-AEg 1. Pasive externe-PEg
4. Active interne-Aly 2. Pasive interne-PI
D. Credite guvernamentale - CG, D. Baza monetara—-BM
D. Credite acordate bancilor comerciale - CB - emisiune baneasca -N

= numerar la populatie-N
= numerar la casieriile bancilor
comerciale - C
- rezerve ale bancilor comerciale la banca
centrala-R
E. Depozite publice (guvernamentale) -DGg
F. Alte pasive (net) ~APNg
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Ecuatia bilantiera este:

AEp+ CGp+ CB= PEg+ N+ C+ R+ DGy + APNe (1)

EB
[ —
BM

Acestbilant prezinta o regrupare a principalelor conturi ale autoritatilor
monetare, regrupare necesara pentru prezentarea in continuare a informatiilor
si pentru construirea situatiei monetare.

* Partea de activ contine cele trei modalitati principale prin care banca

centrald creeaza moneda.

- Activele externe (AEg) cuprind active la care agentul economic
nerezident este debitor final: rezerva de aur, devizele striine,
depozitele 1n devize strdine tinute in strainatate, drepturile speciale
de tragere, pozitia de rezerva la FMI.

Activele externe reprezintd, In general, rezerve internationale consti-
tuite si administrate de banca de emisiune in scopul asigurdrii reactiei
autoritatilor monetare nationale la dezechilibrele efective sau potentiale in
domeniul platilor externe si al asigurdrii stabilitatii cursului de schimb prin
interventii pe piata valutara.

- Creditele guvernamentale (CGg) acordate de banca de emisiune
sunt constituite din obligatiile financiare directe ale administratiei
centrale fatd de autoritatile monetare sub formd de bonuri,
certificate, efecte de trezorerie, Imprumuturi §i avansuri catre
trezoreria statului.

- Creditele acordate bancilor comerciale (CB) au ca scop asigurarea
lichiditatilor necesare la nivelul acestora din urma, prin procesul
de rescontare. Contrapartida acestui post activ al bancii centrale o
regdsim 1n bilantul agregat al bancilor comerciale, ca post de pasiv
(creditele primite de la banca centrald sau creditele de refinantare).

« In partea de pasiv a bilantului bancii centrale regisim posturi ce

regrupeaza angajamentele (obligatiile) autoritatilor monetare si care

exprimad marimea si repartizarea pe detinatori a monedei primare.

- Principalul post de pasiv este baza monetara (BM), care cuprinde

emisiunea baneascd (EB) si rezerva obligatorie a bancilor
comerciale la banca de emisiune (R).

BM =EB +R. )

Banca monetard sau moneda primard este deci moneda emisa si
controlatd de banca centrald, prin care se alimenteaza sistemul bancar, astfel
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incat bancile comerciale au posibilitatea sd restituie (In bancnote) sumele
depuse in conturile agentilor economici si ale populatiei.
- Pasivele externe (PE) cuprind totalitatea obligatiilor monetare fata
de nerezidenti (depozite create din credite acordate din exterior).
- Depozitele publice (DGE) la banca de emisiune reprezintd
obligatii ale autoritatii monetare fatd de administratia centrala
la un moment dat).
- Alte pasive (net) reprezintd un post rezidual.
In concluzie, baza monetard este postul de contrapartidi cel mai
important al totalului activelor nete ale bancii de emisiune:

BM = Suma activelor — Suma pasivelor neincluse in BM.

Rezulta ca orice modificari ale elementelor de activ si de pasiv ale
bancii de emisiune vor putea influenta indirect dimensiunile bazei monetare.
Astfel, orice crestere a activelor conduce la cresterea BM, in timp ce cresterea
pasivelor implica scaderea BM.

Ultima relatie se mai poate scrie:

BM = (AE— PEg) + (CG— DGy) + CB — APN =
= AEN; + CGNy + CB— APN,, 3)

si expliciteaza cele trei cauze determinante ale emisiunii monetare:

e cresterea activelor externe nete (AENy); in acest mod, emisiunea
baneasca este determinata de cresterea rezervei valutare prin credite externe si
prin cumparare de valutd de banca centrala;

e cresterea volumului creditului guvernamental net (CGNy,); apare in
scopul acoperiri deficitului bugetar rezultat ca urmare a existentei unui decalaj
in timp intre cheltuielile bugetare si veniturile atrase; in general, situatiile de
dezechilibru financiar materializate prin deficite bugetare (DB) constituie
premisa unui dezechilibru monetar, legatura cauzald care poate fi exprimata
prin relatia:

DB =CB~VB =ABM +ADP, 4)

unde:

CB - cheltuieli bugetare;

VB - venituri bugetare;

ABM — cresterea bazei monetare;

ADP — cresterea datoriei publice;
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e cresterea volumului creditelor acordate bancilor comerciale de
banca centrala (CB), In scopul satisfacerii cererilor de lichiditate
care apar la bancile titulare ale unor solduri debitoare in raporturile
cu alte banci, In cadrul pietei monetare.

Prin intermediul bazei monetare, banca centrald controleaza procesul

creatiei monetare In interiorul sistemului bancar, proces cuantificat prin
multiplicatorul bazei monetare (m).

M2
BM’
Multiplicatorul BM expriméa cresterea masei monetare in sens larg
(M,) la cresterea cu un leu a BM. In 1996, acest indicator a fost de circa
4,1-4,2, ceea ce inseamnd cd la un leu crestere a bazei monetare, respectiv

a creditului acordat de Banca Nationala bancilor comerciale, corespunde o
crestere a masei monetare de 4,1-4,2 lei.

)

¢ Bilantul agregat al bancilor comerciale
Bancile comerciale au si ele, pe langa banca de emisiune, o contributie
in creatia monetara, ele fiind bancile creatoare de moneda scripturala sau de
cont. Bancile comerciale sunt caracterizate prin operatiile de baza reprezentate
de constituirea de depozite (mobilizarea resurselor monetare) si utilizarea lor
in scopul acordarii de credite. Se creeaza, astfel, moneda scripturala (sau de
cont), printr-un proces de multiplicare a creditului care joacd un rol foarte
important in relatia economisire—investitii, relatie hotaratoare pentru cresterea
economica.
Sintetic, bilanful agregat al bancilor
comerciale se prezinta astfel:

Activ Pasiv
3. Active externe — AE 1. Pasive externe — PE
4. Active interne — Al 2. Pasive interne — Pl
A. Credite neguvernamentale - CNG A. Depozite la vedere — DV
- acordate agentilor economici B. Economii ale populatiei — EP
- acordate populatiei C. Depozite la termen — DI
- alte credite D. Depozite in valuta ale rezidentilor — V
B. Credite guvernamentale — CG¢ E. Depozite publice — DG
C. Rezerve ale bancilor comerciale la banca F. Credite de la banca centrald — CB
centrald — R G. Alte pasive (net) - APN
D. Numerar in casieriile bancilor comerciale — C
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Ecuatia bilantiera este:

AE-+ CNG+CG-+R+C=
=PE-+DV+EP+DT+V+DG-+ CB+APN (6)

Bilantul prezintd o consolidare a conturilor din bancile comerciale.
Cele mai multe posturi din tabel nu necesita precizari suplimentare, avand un
continut asemanator cu posturile autoritatilor monetare. Operatiunile pasive ale
bancilor comerciale au in vedere: depozitele, rescontul (creditele de la banca
centrala) si capitalul propriu (inclus in postul ,,alte active™). Intre operatiunile
active, specifice bancilor comerciale sunt creditele neguvernamentale.
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