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Abstract

In acest articol, autorul prezintd unele elemente semnificative ale ratei
dobanzii, care indeplineste o functiune importanta in modelul activitatii bancare.
Metodele de calcul descriu formele ratei dobanzii, utilizate de banca centrald,
precum §i pe cele aplicate in institutiile de credit. Sunt prezentate ratele dobdnzii
nominala §i reald, precum i rata simpla a dobanzii, rata medie a dobdnzii, dobdnda
compusd. Scopul acestor indicatori difera in functie de cerintele si activitatile fiecarei
institufii.

Cuvinte cheie: rata dobanzii, imprumuturi, bilant, contract, rezerva

Cateva notiuni introductive

Potrivit Ordonantei Guvernului nr. 13 din 24 august 2011 privind dobanda
legala remuneratorie si penalizatoare pentru obligatii banesti, precum si pentru
reglementarea unor masuri financiar-fiscale in domeniul bancar, dobanda remuneratorie
reprezintd dobanda datorata de catre debitorul obligatiei de a da o suma de bani la un
anumit termen, calculatd pentru perioada anterioara Tmplinirii termenului scadentei
obligatiei, in timp de dobanda penalizatoare reprezinta dobanda datoratd de catre
debitorul obligatiei banesti pentru neindeplinirea obligatiei respective la scadenta.

in literatura de specialitate din domeniu, au fost elaborate o diversitate de

modalitati de exprimare a ratei dobanzii, acelea considerate de cétre autoare a fi cele
mai relevante sunt prezentate in cele ce urmeaza:

* suma de bani care se plateste pentru un imprumut, reprezentand un anumit
procent din suma imprumutata (DEX);

e pretul platit pentru Tmprumutarea, respectiv utilizarea, unei sume de bani
pentru o anumita perioada de timp, adica suma pe care debitorul este nevoit
sd o achite creditorului, pentru banii luati cu imprumut (Wikipedia);

* modalitate de remunerare a creditului de catre debitor, pentru utilizarea
capitalului care a fost imprumutat. Din acest punct de vedere, dobanda
reprezintd,,pretul” capitalului imprumutat, fiind studiata in marime absoluta
si in marime relativa (Dardac Nicolae, Barbu Teodora, ,,Moneda”).

e rata dobanzii constituie pretul care trebuie platit, la termenul stabilit prin
contract, in vederea obtinerii imediate a unui anumit numar de unitati monetare
(Jests Huerta de Soto, ,,Moneda, creditul bancar si ciclurile economice)”;

e pret al bunurilor din momentul curent (actual) exprimat in bunuri din
momente viitoare (Murray N. Rothbard, ,,Man, Economy and State: A
Treatise on Economic Principles”).

Metode de calcul al ratei dobanzii
Inainte de a prezenta cele mai importante categorii de rate ale dobanzii
practicate in Romania este important de precizat ca unul dintre instrumentele de politica
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monetara utilizate de Banca Nationald a Romaniei, in calitate de banca centrala, este
reprezentat rata dobanzii (rata de referintd). Totodata, institutiile de credit, in general si
bancile comerciale, in special utilizeaza rata dobanzii ca modalitate in vederea obtinerii
de venituri, respectiv de profit, din activitatea de intermediere a cererii si ofertei de
capitaluri. Activitatea desfasuratd presupune derularea de operatiuni cu clientii
nebancari, cu alte institugii de credit din sistemul bancar si/sau cu banca centrala,
stabilind rate ale dobanzilor in mod diferentiat pentru fiecare categorie in parte.

Aspecte semnificative ratele dobanzii utilizate de banca centrala

e rata dobanzii de referinga se determina ca medie aritmetica ponderata cu
volumul tranzactiilor, a ratelor dobanzilor depozitelor atrase, operatiunilor
reverse repo si operatiunilor repo din luna anterioard celei pentru care se
face anuntul;

e rata dobdnzii de politica monetard este rata dobanzii la care BNR realizeaza
operatiuni repo, derulate prin licitatie pe o perioada de o saptdmana la rata
fixa a dobanzii;

e rata dobanzii aferenta facilitatii permanente de credit este rata la care
institutiile de credit se pot imprumuta pe termen de o zi de la Banca
Nationala a Romaniei;

e rata dobanzii aferenta facilitdtii permanente de depozit reprezinta rata la
care institutiile de credit efectueaza depozite overnight (termen de o zi) la
sfarsitul zilei la BNR.

In acest context, bilantul simplificat al Bancii Centrale are vom considera ci
urmatoarea structura: aur si devize 36.000; titluri de stat 54.000; capital propriu 54.000;
depozite ale bancilor comerciale (altele decat RMO) 18.000 u.m. Bilantul centralizat
al bancilor comerciale la nivelul economiei cuprinde urmatoarele elemente bilantiere:
depozite 200.000; numerar si active imobilizate 90.000; imprumuturi de la Banca Centrala
(rescont) 72.000; titluri de stat 36.000; imprumuturi interbancare 18.000; capital propriu
54.000. Initial, in momentul 0, rata rezervei minime obligatorii era de 12%, ulterior,
Banca Centrala hotarand scaderea acesteia la 9% (momentul 1) si, respectiv, majorarea
acesteia la cota de 14% (momentul 2). De asemenea, bancile comerciale achizitioneaza
de la Banca Centrala bonuri de tezaur in valoare de 10.000 mil. u.m. Situatia prezentata
surprinde efectele generate de modificarea ratei rezervei minime obligatorii.

Rezervele bancare minime stabilite de autoritatea monetara se calculeaza
procentual, separat pe fiecare categorie de depozit, utilizand relatia:

n

RMO = z | di
i=1

unde: RMO = rezerva minima obligatorie exprimatd in valoare absolutd; r; =
rata minima obligatorie aferentd depozitelor de tip ,,i”; i = tipul de depozit bancar; d;
= marimea absoluta a depozitelor de tip ,,i”.

in urma calculelor au rezultat datele curpinse in tabele urmatoare:
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Momentul 0: RMO = 12% - depozite = 12% - 360.000 = 43.200 mil. u.m.

Bilan{ simplificat Banca Centrala (M) mil. u.m
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Aur si devize 36.000 Capital propriu 54.000
Credite acordate B. Comerciale (rescont) | 72.000 RMO (B. Com.) 43.200
Bonuri de tezaur 54.000 | Depozite (altele decat RMQ) | 18.000
Numerar (X,) 46.800
TOTALACTIV 162.000 TOTAL PASIV 162.000
X, = Bancnote emise = 162.000 - (54.000 + 18.000 + 46.500) = 46.800
Bilantul centralizat al Bancilor Comerciale (M) mil. u.m.
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Numerar si active imobilizate 90.000 Capital propriu 54.000
RMO 43.200 Depozite 360.000
Bonuri de tezaur 36.000 | Imprum de la B. Centrala (rescont) | 72.000
Depozite la B. Centrala 36.000 Imprum interbancare 18.000
Credite Y, 298.800
TOTAL ACTIV 504.000 TOTAL PASIV 504.000

Y, = Credite = 504.000 - (90.000 + 36.000 + 36.000 + 43.200)= 298.500

Momentul 1: RMO = 9% - depozite = 9% - 360.000 = 32.400 u.m.
Valoarea bonurilor de tezaur: Banca Centrala: 54.000 — 10.000 = 44.000;
Banci Comerciale: 36.000 + 10.000 = 46.000

Bilang simplificat Banca Centrald (M) mil. u.m.
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Aur si devize 36.000 Capital propriu 54.000
Credite acordate B. Comerciale (rescont) | 72.000 RMO (B. Com.) 32.400
Bonuri de tezaur 44.000 | Depozite (altele decat RMO) | 18.000
Numerar (X;) 46.800
TOTAL ACTIV 152.000 TOTAL PASIV 152.000
X, = Bancnote emise = 152.000 - (54.000 + 32.400 + 18.000) = 47.600
Bilantul centralizat al Bancilor Comerciale (M,) mil.u.m.
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Numerar si active imobilizate 90.000 Capital propriu 54.000
RMO 32.400 Depozite 360.000
Bonuri de tezaur 46.000 | Imprum de la B. Centrala (rescont)| 72.000
Depozite la B. Centrala 36.000 Imprum interbancare 18.000
Credite Y, 299.600
TOTALACTIV 504.000 TOTAL PASIV 504.000
Y; = Credite = 504.000 - (90.000 + 32.400 + 46.000 + 36.000)= 299.600
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Momentul 2: RMO = 14% - depozite = 9% - 360.000 = 50.400 u.m.

Bilant simplificat Banca Centrala (M,) mil. u.m.
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Aur si devize 36.000 Capital propriu 54.000
Credite acordate B. Comerciale (rescont) | 72.000 RMO (B. Com.) 50.400
Bonuri de tezaur 44.000 |Depozite (altele decat RMO)| 18.000
Numerar (X,) 29.600
TOTAL ACTIV 152.000 TOTAL PASIV 152.000
X, = Bancnote emise = 152.000 - (54.000 + 50.400 + 18.000) = 29.600
Bilantul centralizat al Bancilor Comerciale (M,) mil.u.m.
ACTIV Valoare PASIV Valoare
Numerar si active imobilizate 90.000 Capital propriu 54.000
RMO 50.400 Depozite 360.000
Bonuri de tezaur 46.000 | Imprum de la B. Centrala (rescont) | 72.000
Depozite la B. Centrala 36.000 Imprum interbancare 18.000
Credite Y, 281.600
TOTALACTIV 504.000 TOTAL PASIV 504.000
Y, = Credite = 504.000 — (90.000 + 50.400 + 46.000 + 36.000)= 281.600
Sintetizand, obtinem datele din tabelul urmator:
M Rata RMO | Rezerva minima obligatorie | Creditarea economiei Numerar
(%) (mil. u.m.) (mil. u.m.) (mil. u.m.)

M, 12% 43.200 298.800 46.800

M, 9% 32.400 299.600 47.600

M, 14% 50.400 281.600 29.600

Analizand rezultatele obtinute se constata ca scaderea rezervei minime obligatorii
a determinat majorarea volumului creditelor acordate in economie de institutiile de credit
sd se majoreze si a cantitatii bancnotelor emise de Banca Centrald, in timp ce cresterea
rezervel minime obligatorii a determinat diminuarea volumului acestor doud elemente
bilantiere. Reprezentarea corelatiei dintre variabile este reprezentatd mai jos:

Corelograma rata rezervei minime obligatorii_credite acordate in economie

Evolutia creditelor acordate in economie in
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Corelograma rata rezervei minime obligatorii_numerar
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Ratele dobanzii utilizate de institutiile de credit

o ratele dobanzii aferente operatiunilor cu clientii nebancari la depozite si
credite. Ratele dobanzii aferente depozitelor constituite de catre clienti sunt
denumite rate pasive ale dobanzii deoarece, pentru institutiile de credit,
aceste elemente bilantiere sunt surse de finantare, fiind cuprinse in categoria
de datorii (pasivul bilantului). Ratele dobanzii aferente creditelor se numesc
rate active ale dobanzii intrucat acestea constituie utilizarea resurselor
institutiilor de credit §i, prin urmare, se regasesc 1n activul bilantului;.

e ratele dobanzii de pe piata interbancara reprezintid ratele la care
institutiile de credit atrag resursele financiare de la alte institutii de credit
si, respeciv, plaseazd resursele financiare la institutii de credit. Pentru
operatiunile interbancare, Banca Nationald a Romaniei publica doua rate
si anume: ROBID (Romanian Interbank Bid Rate) care este media ratelor
dobanzii la depozitele atrase pe piata interbancara si ROBOR (Romanian
Interbank Offered Rate) care reprezinta media ratelor la depozitele plasate
(imprumuturi) pe piata interbancara.

Rata dobanzii nominale si rata dobanzii reale
e rata dobdnzii nominale este exprimata prin rata curenta de piata;
e rata dobdnzii reale este rata obtinuta dupa ajustarea ratei nominale prin
rata inflatiei.
»Efectul Fisher” exprima corelatia existenta intre cele doua tipuri de rate prin
intermediul uratoarei relatii de calcul:

1+ rdn 1+ I'dn

A+rg)=—=2rg =——F—
r 1+ Iy r 1+ I

unde: rd. = rata reald a dobénzii; rd, = rata nominald a dobanzii; ri = rata
inflatiei

Din cele prezentate anterior rezultd cd rata dobanzii reale este direct
proportionald cu rata dobanzii nominale si este invers proportionald cu gradul de
depreciere monetara reprezentat de inflatie.
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Rata dobanzii simple

e dobdnda simpla se determind in situatia in care perioada supusa analizei
este mai mica de un an, iar dobanda nu este capitalizata, sens in care se
aplica urmatoarea formula:

K; 'n, 'ryg
360-100

unde: D = dobanda, exprimatd in mdrime absolutd; K, = capitalul inifial,
reprezentand valoarea imprumutului sau valoarea depozitului constituit; n, = timpul,
exprimat in zile; ry = rata nominald a dobénzii, exprimata procentual.

Se precizeaza ca anul economic este considerat a avea 360 de zile (12 luni,
fiecare luna avand 30 de zile).

Determinarea ratei medii a dobéanzii in cazul aplicarii dobanzii simple

Rata medie a dobdnzii este determinata in situatiile In care se apeleaza la mai
multe credite/depozite avand rate diferite de dobanda si contractate pe perioade de
timp diferite, utilizind urmatoarea formula:

D=

n . .

i=1 Ki "ng; -1y,
n .

Yin1 Ki ng;

Dobanda compusi este utilizatd in situatiile in care perioada contractuala
este mai mare de un an, iar dobanda este reinvestita la fiecare scadenta.

o Determinarea dobdnzii compuse calculata pentru un numar intreg de

perioade

Cunoscand faptul cd K= K; + D rezulta ca D = K- K;

unde: K = capital final; K, = capital inifial; D = dobanda, in marime
absoluta.

Capitalul fructificat in cazul 1n care suma anuald si rata dobanzii sunt
constante se obtine pe baza relatiei:

Kf = Kl(l + rd)“

unde: K = capital final; K; = capital initial; ry = rata nominald a dobanzii,
exprimata procentual; n = timpul exprimat in ani.
Pornind de la relatia anterioara, se pot determina celelalte elemente ale sale:

r_d=

K =
T A 4rgn
&=(1+r)“:>n§=1+r :>r=n&—1
K; d K; d = d K;
K¢
logri

n= log(1 + ry)

o Determinarea dobdnzii compuse in cazul in care suma anuald este
constantd, iar ratele de dobanda sunt variabile
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n
K = K; H(1 +1y,)
i=1
D=K;-K,

Rata dobanzii bonificate si rata dobanzii percepute

e ratele dobanzii bonificate reprezintd nivelul dobanzii cu care sunt
bancare. In cele mai multe cazuri, rata dobanzii bonificate este mai scazuta
decat cea perceputd la credite. Uneori, dupd plata tuturor comisioanelor
percepute de banca, se poate ajunge 1n situatia in care suma retrasa de catre
client sa fie mai mica decat cea depusa initial. Factorii care influenteaza
nivelul acestei dobanzii sunt: rata inflatiei, rata dobanzii de refinantare,
precum si rata dobanzilor practicate de celelalte banci comerciale;

o ratele dobanzii percepute exprima dobanda incasata de institutiile de credit
de la clienti sai care beneficiaza de creditele acordate, factorii de influenta
asupra nivelului acestei dobanzi fiind: gradul de erodare monetara, nivelul
cheltuielilor operationale ale institutiilor de credit, gradul de risc, profitul
bancar; rezerva minima obligatorie etc.

Operatiuni in conturi curente

Operatiunile referitoare la incasarile si/sau platile care au loc intre institutiile
de credit si diverse entitati sunt inregistrate prin intermediul conturilor curente, fiind
utilizate, in acest sens, urmatoarele metode:

e metoda directd presupune inregistrarea operatiunilor, in ordine cronologica,
in partida dubld, contul curent fiind tinut orice cont, cele doua parti ale
sale, debit si credit. Prin contract este stabilitd data de incheiere periodica a
contului, la sfarsitul careia se calculeaza soldul capitalului, soldul numerelor
si dobanda aferenta acestuia. in cazul in care ratele dobanzilor sunt reciproc
egale se recurge la soldul numerelor, stabilit prin insumarea algebrica
a numerelor aferente dobanzii debitoare si a celor creditoare. in cazul
in care se practica rate diferite de dobanda pentru operatiunile debitoare
si creditoare, dobanda se calculeaza ca atare si se determind soldul. Prin
insumarea soldului operatiunilor propriu-zise cu soldul rezultat din dobanzi
se stabileste soldul relatiilor reciproce la sfarsitul perioadei respective.

e Metoda in scara presupune Inregistrarea operatiunilor, in partida simpla,
in ordine cronologica. Deosebirea fatd de metoda precedentd constda in
faptul ca, soldul capitalului si soldul numerelor, se calculeaza dupa fiecare
operatiune, precizand tipul acestora, debitor sau creditor, pe intervalul
de timp in care acesta a existat ca atare, respectiv de la data operatiunii
anterioare pana la data operatiunii in cauza. Durata in zile se calculeaza ca
diferenta intre data la care apare soldul si data soldului urmator.

Arbitrajul de dobanzi in optimizarea plasamentelor pe termen scurt

In scopul identificarii si selectarii variantei optime de plasare a capitalului pe
termen scurt, intre piata interna si cea externa, comparand ratele de dobanda practicate,
se apeleaza la calculul gradului de valorificare a capitalului.
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e Pe piata interna, gradului de valorificare a capitalului se determina astfel:

GVi =K- (1 + l‘di)
unde: G ; = gradul de valorificare a capitalului pe piata internd; K = capitalul
plasat; rd; = rata dobanzii interne (%).
e Plasarea capitalului pe piata externa trebuie sa ia in considerare si riscul de
variatie nefavorabild a cursurilor de schimb, gradul de valorificare a capitalului (G,,)
calculandu-se aplicand formula:

CVT
Gve = K(l +I'de)'CV—P
unde: G, = gradul de valorificare a capitalului pe piata externa; K = capitalul
plasat; rd, = rata dobanzii externe (%); CVT = cursul valutar la termen; CVP = cursul
valutar la momentul (data) plasarii capitalului.
Cele trei situatii ale plasarii capitalului care se pot Inregistra sunt sintetizate
in cele ce urmeaza:
o Situatia de echilibru (care, de altfel, este imposibil de realizat):
CVT
(1 + I‘di) = (1 + rde) m
¢ Plasamentul este optim pe piata externa
CVT

(1 + rdi) < (1 + rde) m

e Plasamentul este optim pe piata interna
CVT
(1+rd;)) > (1+rdy) "CVP
Concluzii
Rata dobanzii este unul dintre instrumentele aplicate 1n sistemul economic al
institutiilor care reprezinta oferta de credit, pentru a obtine profit. Marja dintre dobanda
oferitd si dobanda primita constituie nucleul modelului de formare a profitului.
Studiul diferitelor tipuri si forme de dobanda a evidentiat corelatiile relevante dintre
indicatorii care descriu dobanda. Astfel, rata dobanzii reale si rata dobanzii nominale
sunt direct proportionale, In timp ce rata dobanzii reale si gradul de depreciere
monetara reprezentat de inflatie sunt invers proportionale.
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