Evolutia investitiilor de capital autohton
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Abstract

Acest articol reflecta cercetarile autorilor asupra investitiilor interne,
din surse atrase fin capitalul autohton. Aceste investitii se coroboreaza cu intrarile
de capital extern, iar dezvoltarea investitiilor autohtone va contribui la cresterea
investitiilor totale, precum i la cresterea per total a rezultatelor economice. Articolul
descrie dificultdtile legale si practice in atragerea de capital romdnesc, precum §i o
analiza a perspectivei investitiilor pentru perioada urmatoare.
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Am vorbit pand in prezent de modul in care s-au efectuat investitiile de
capital strain In tara noastrd. Aceasta nu inseamna ca trebuie neglijata atragerea de
investitii autohtone. Desi capitalului romanesc trebuia si i se acorde o atentie sporita,
de fapt, investirea de capital autohton a fost franata, din cauza lipsei de mijloace
financiare, de imposibilitatea participarii unor persoane fizice sau juridice romane la
unele proiecte, fie independent, fie In colaborare cu societiti comerciale externe. Din
pacate, fie din populism, fie din nepricepere, inca din anul 1990 s-a pasit cu stangul
in acest domeniu. Asa, de pilda, vestitele ,,parti sociale* (circa 38 miliarde de lei la
nivelul anului 1990, adica circa cinci miliarde de dolari SUA) au trecut automat din
sfera productiei (ca sursa de finantare) in sfera consumului. Aceasta trecere s-a realizat
pe fondul lipsei de activitati productive si stocuri de produse necesare populatiei,
ceea ce a avut un dublu efect negativ: in primul rand, s-au diminuat fondurile pentru
dezvoltare, iar 1n al doilea rand, s-a creat un surplus de masa monetara, fara acoperire
in produse si servicii la nivelul preturilor anului 1990.

Partile sociale existente in anul 1990 ar fi trebuit transformate in actiuni,
constituind astfel embrionul privatizarii in Romania. Concomitent, in felul acesta, nu
se dadea semnalul inflatiei in tara noastra prin dezechilibrarea raportului intre volumul
redus de produse si servicii, pe de o parte, si masa monetara deosebit de mare de care
a dispus populatia pe termen scurt, la momentul respectiv, pe de alta parte.

Pe fondul unei astfel de situatii, legislatia referitoare la societatile
comerciale, desi pozitiva in esenta ei, nu a putut decat sa creeze cadrul afirmarii liberei
initiative si a mecanismelor economiei de piatd, care insd, in absenta unui capital
autohton real si consistent, nu au putut genera dezvoltari de anvergura.

Mentinerea pe o perioada indelungata a unei structuri mixte a economiei prin
coexistenta sectorului privat in formare, reprezentat cvasi-exclusiv de intreprinderile
mici §i mijlocii, cu un sector de stat sau mixt la nivelul marilor unitati economice,
supus, la randul sau, unor succesive si anevoioase formule de privatizare, nu a fost de
naturd sa confere, pe ansamblul economiei nationale, acel trend pozitiv presupus de
procesul reformei. Dimpotriva, pe masura trecerii timpului si sub impactul unor masuri
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de politica economica si mai ales fiscala, marile unitati economice au fost decapitalizate
si devalorizate, astfel incat privatizarea lor a devenit, indiferent de metoda preconizata,
dificil de realizat sau, In cel mai bun caz, realizabila in conditii derizorii.

Concomitent, sectorul privat, reprezentat de intreprinderile mici si mijlocii,
confruntat, la rdndul siu, cu aceleasi masuri, a inregistrat, dupa perioada initiala de
efervescenta, acelasi proces de decapitalizare si regres. Ilustrativa in ceea ce priveste
acest fenomen este contributia adusa de sectorul privat la bugetul de stat si bugetul
asigurarilor sociale de stat, aport care in anul 2014 a fost de peste 64,3%, iar in primele
sapte luni ale anului 2015 de circa 63,9%.

In procesul privatizrii nici nu poate fi pusi problema apelarii la credite
masive, atat timp cat moneda nationald este scumpa, dobanzile real pozitive practicate
de bancile comerciale sunt foarte mari, iar investitiile nu pot aduce venituri decat intr-o
perioada viitoare. Este de inteles deci de ce chiar si cei cu mare dorinta si pricepere
de a participa la procesul de privatizare isi estompeaza ambitiile si gandurile, vazand
pericolul ce se afla intr-o astfel de perspectiva.

De aceea, este de maxima importanta ca si acum, in ceasul ultim, ca procesul
de privatizare, de reforma si restructurare economica sa plece de la analiza reala a situatiei
existente pe piata de capital din tara noastra, caracterizata prin lipsa de atractivitate pentru
capitalul strain ce se doreste a fi investit in Roméania, precum si prin lipsa de mijloace
financiare cu care se confrunta agentii economici din tara noastrd. Pe termen lung, este
neeficient ca sumele ce rezulta din procesul de privatizare sa fie utilizate ca venituri la
bugetul statului, in loc sa fie concentrate in fonduri care sa asigure retehnologizarea si
pregatirea unor societdti comerciale si regii autonome pentru privatizare.

Desigur, este mult mai usor sa se procedeze in acest fel, dar exista pericolul
ca tara noastra sa fie secatuitd i mai mult de resurse financiare apte de a fi utilizate
in procesul privatizarii. Ar mai fi de mentionat si faptul ca, practic, toate marile
privatizari au mari volume in lucru, incluse sau deschise, la Parchet. Nu mai vorbesc
de unele dosare care s-au inchis prin sfanta ,,prescriere” a faptelor.

O serie de aspecte semnificative privind investitiile de capital strdin si
autohton au fost abordate pe larg in capitolul unu, fiind de prisos sa repetam si aici
aceste elemente.

Perspectiva investitiilor in perioada urmaitoare

In aceastd lucrare ce va vedea lumina tiparului in noiembrie 2015, ma
rezerv la a analiza ce a fost pana in aceste moment si mai putin de ceea ce va fi. Voi
acorda atentie, mai ales, aspectelor ce depind traditional de noi. Asadar, in contextul
evolutiilor inregistrate in perioada 2000-2014, existd temerea ca va fi inca dificil de
redresat ,,corabia in deriva“, numitd economia nationald. De fapt, investitiile striine
vor depinde de perspectiva ca ,,noul guvern” sa aibe un program anticriza, de redresare
a economiei nationale, iar cele interne de resursele existente, scutirea de impozit a
profitului reinvestit etc. In perspectiva imediat, exista pericolul sa se consume si micile
rezerve financiare care mai exista, sd creasca datoria publica, reducerea si degradarea,
pe termen lung, a unor componente ale avutiei nationale, astfel incat restructurarea in
continuare a economiei nationale sa devina si mai dificila, daca nu imposibila.

De aceea, in actuala stare de crizd, se impune conceperea si aplicarea unui
sistem de sprijinire a sectorului privat, In speta a intreprinderilor mici si mijlocii.

In aceasta directie, se impune luarea unor masuri, cum sunt:
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e imbunatatirea legislatiei in domeniul atragerii investitiilor de capital strain,
care sa ofere facilitati deosebite si garantii guvernamentale pentru cei care
vin cu proiecte majore, de interes pentru economia nationald a Romaniei,
iar sumele vizate a fi investite sa fie de ordinul milioanelor de dolari;

e 1n al doilea rand, trebuie avut in vedere ca privatizarea unor elemente de
infrastructura sau chiar a unor societdti comerciale care, chiar daca sunt
in dificultate financiard, reprezintd, prin asigurarea surselor de finantare,
un potential de productie in viitor, sa fie pregatita si sd se creeze conditiile
unei concurente reale in privatizarea acestora;

e pentru capitalul autohton, este de maxima importanta crearea conditiilor
de atragere a profitului obtinut in investitii majore, prin crearea de facilitati
fiscale;

e tot pentru stimularea investitiilor de capital autohton, trebuie sa se aiba
in vedere posibilitatea unor finantari, a acordarii unor credite In conditii
avantajoase si mai ales accesarea fondurilor europene.

In fond, realizarea de investitii de catre intreprinzitori romani, concretizate
in obiective, reprezintd crearea de avutie nationald, asa cd nu existd nici un pericol
dacd, in conditii judicioase, se acorda credite. Chiar daca aceste credite nu ar mai
putea fi restituite, daca proiectele au fost bine gandite, ele pot fi preluate si dezvoltate
in continuare.

Astfel de masuri trebuie categoric insotite de un pachet de programe care sa
vizeze cresterea productivitatii muncii si implicarea eficienta a populatiei in activitati
utile, necesare si profitabile atat pentru indivizi, cat si pentru societate. Este dificil de
cuantificat acum, in plina crizd economica, modul in care vor fi alocate sursele pentru
investitii sau vor fi atrase cele straine. Raimane domeniul céruia trebuie sa i se acorde
cea mai mare atentie pentru a gasi si calea de iesire din criza.
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