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Abstract

Evaluarea in timp a Indicilor Preturilor de Consum este una din
cele mai utilizate metode de analiza a inflatiei, pe care populatia o are la
indemand si o percepe cel mai usor cu privire la evolutia preturilor bunurilor
si serviciilor din cosul de consum.

Potrivit teoriei lantului de productie, o parte din evolutia inflatiei prin
Indicii Preturilor de Productie ar putea fi transmisa catre inflatia prin Indicii
Preturilor de Consum, avand in vedere ca preturile de consum se calculeaza
in functie de preturile de productie. Aceasta este si ipoteza de la care se
porneste in studiul de caz intreprins. Astfel, materialul analizeaza relatia
dintre inflatia prin preturile de productie si inflatia prin preturile de consum
din tara noastra. Analiza se va aplica seriilor de date lunare in perioada
2007-2013 in Romdnia.

Scopul cercetarii este de a verifica in ce masurd inflatia prin preturile
de productie poate fi un factor predictor pentru inflatia prin preturile de
consum in perioada analizatd. In urma analizei relatiei dintre inflatia prin
Preturile de Consum si cea prin Preturile de Productie prin metode statistice
si econometrice (testele Johansen, Engle-Granger si Cauzalitatea Granger)
nu s-a identificat nici o relatie de echilibru pe termen lung intre seriile de timp
analizate.

Cuvinte cheie: Inflatia prin Preturile de Consum, Inflatia prin Preturile
de Productie, relatie de echilibru pe termen lung, transmiterea preturilor

Clasificare JEL: E31, C12, C19
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Introducere

Analizarea, masurarea si interpretarea Indicilor Preturilor de Consum
(IPC) este una din cele mai uzuale modalitati de evaluare a inflatiei la nivel
national. Populatia percepe cresterea preturilor intr-un interval de timp prin
intermediul achizitionarii bunurilor si serviciilor din cosul de consum. Totodata,
Institutul National de Statistica (INS) al Romaniei analizeaza si Indicii Preturilor
de Productie (IPP), pentru evaluarea cresterii preturilor factorilor de productie,
necesari producerii bunurilor finale consumate de populatie. Calcularea acestor
2 indici constituie principalele masuri de evaluare a inflatiei la nivelul unei tari.

Teoria lantului de productie sustine existenta unei transmisii a
modificarilor preturilor de productie catre preturile de consum. Astfel, cresterea
preturilor bunurilor finite are repercursiuni asupra cresterii preturilor bunurilor
intermediare. Avand in vedere teoria de mai sus, cu privire la producerea si
consumul bunurilor si serviciilor, In ultimii ani s-au realizat o multitudine
de studii legate de masura in care inflatia prin preturile de productie poate fi
utilizatd ca factor predictor pentru inflatia prin preturile de consum.

Analiza intreprinsa 1si propune sd verifice in ce masura Inflatia prin
Indicii Preturilor de Productie poate fi un factor predictor pentru Inflatia
prin Indicii Preturilor de Consum. Cercetarea realizatd analizeaza seriile de
date ale Romaniei pentru cei 2 indici amintiti mai sus. Metodele statistice si
econometrice aplicate verifica proportiile de corelatie si cauzalitate dintre cei
2 indicatori.

Consideratii teoretice

La nivel national, cei mai importanti Indici calculati de INS sunt
Indicele Preturilor de Consum si Indicele Productiei Industriale. Modul de
formare si transmitere al preturilor in piatd a prezentat dintotdeauna interes
pentru economisti in vederea verificarii si a validarii teoriilor economice.

Literatura de specialitate prezinta de-a lungul timpului punctele de
vedere ale economistilor cu privire la modul de formare si transmitere al
preturilor la nivelul pietei. Conform teoriei lantului de productie, fluctuatiile
de pret la nivelul productiei industriale se pot transmite, dupa un anumit
interval de timp, si catre preturile de consum, fiind resimtite de catre populatie
prin cosul de consum. (Banca Nationala a Romaniei, 2009).

Pedealta parte, teoria cererii sustine ideea prin care cererea consumatorilor
pentru bunuri finite stabileste cererea pentru bunuri intermediare. Conform
acesteia, transmiterea preturilor se realizeaza dinspre preturile de consum
catre preturile de productie. (Banca Nationald a Romaniei, 2009).
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Teoriile altor economisti sustin ca strategiile de formare a preturilor se
realizeaza in functie de castigurile producatorilor, pe cand alte pareri pledeaza
pentru cauzalitatea bidirectionald dintre IPC si IPP. (Tiwari, Suresh, Arouri,
Teulon, 2014).

Dupa cum se poate observa din cele de mai sus, literatura de specialitate
impartaseste cititorilor opiniile diferite ale economistilor cu privire la formarea
preturilor in piatd: o parte din economisti considera cd evolutia preturilor
de consum este determinata de evolutia preturilor de productie, inflatia din
preturile de productie transferandu-se cétre consumatori prin inflatia din
preturile de consum; o altd parte din economisti sustindnd contrariul sau
chiar cauzalitatea bidirectionala dintre cele 2 preturi analizate. De ce parerile
sunt atat de Tmpartite? Explicatiile in acest sens ar putea fi constituite din:
metodologiile diferite de calcul ale Indicilor Preturilor de Consum si Indicilor
Preturilor de Productie de la o tara la alta, nivelul de dezvoltare al tarii si
modul de constructie si evolutie al preturilor in piata.

In cazul validititii teoriei de productie, inflatia prin Indicii Preturilor de
Productie ar putea fi un factor predictor pentru inflatia prin Indicii Preturilor de
Consum. In prezent marea majoritate a tarilor misoara si interpreteaza Indicii
Preturilor de Consum ca metoda principala de analiza a inflatiei. Foarte putine
tari, prin intermediul Bancilor Centrale mentioneaza in analizele publicate
Indicele Preturilor de Productie ca o metoda de evaluare a inflatiei (Tiwari,
Suresh, Arouri, Teulon, 2014).

Cercetarea prezenta analizeaza relatia dintre inflatia prin preturile de
productie si inflatia prin preturile de consum in Romania pe o perioada de 7
ani (2007-2013) si masura in care inflatia prin preturile de productie poate fi un
factor predictor pentru inflatia prin preturile de consum. Conform principalei
teorii economice cu privire la preturile din piata, preturile de consum platite de
populatie pentru marfurile alimentare, nealimentare si servicii sunt stabilite de
agentii economici in principal, in functie de preturile de productie, ceea ce, in
practica ar putea inseamna ca o parte din inflatia prin preturile de productie se
transmite cdtre, si se resimte de consumatorul final prin intermediul inflatiei
prin preturile de consum.

In cazul in care ipoteza pe baza cireia se construieste prezentul
articol, si anume, inflatia prin preturile de productie constituie o metoda de
previzionare a inflatiei prin preturile de consum, se dovedeste a fi adevarata,
Bancile Centrale pot utiliza in informatiile transmise catre populatie si metode
de tintire a inflatiei prin preturile de productie.
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Metodologia cercetarii

Studiul relatiei dintre indicii preturilor de consum si cei ai preturilor
de productie va Incepe cu o analiza descriptiva a metodologiei de calcul a celor
2 indici, cu surprinderea diferentelor conceptuale si va continua cu analiza
practicd, prin utilizarea metodelor statistice si econometrice potrivite.

Diferente conceptuale intre IPP si IPC

Inflatia, ca fenomen macroeconomic, defineste evolutia preturilor de la
o perioada de timp la alta. Institutul National de Statistica analizeaza, masoara
si evalueaza inflatia prin 2 indici foarte importanti, acestia fiind reprezentati
de: Indicele Preturilor de Consum (IPC) si Indicele Productiei Industriale
pentru Piata Interna (IPPII). IPPII evalueazd evolutia marfurilor industriale
destinate pietei interne, in timp ce IPC evalueaza evolutia preturilor bunurilor
de consum destinate populatiei.

IPC ia in considerare consumul gospodariilor din Romania pentru
cumpararea si consumul de marfuri alimentare, nealimentare si de servicii,
necesare satisfacerii nevoilor zilnice de trai. Prin IPC nu se iau in considerare
institutiile, ci doar gospodariile, atat din mediul rural, cat si din mediul urban.
Preturile pentru marfurile (alimentare si nealimentare) si serviciile din cosul
de consum al populatiei sunt inregistrate prin intermediul Anchetei Bugetelor
de Familie, realizata cu frecventd lunara si anuala de INS.

In prezent IPC este cea mai utilizati metodi de comunicare a ratei
inflatiei catre populatie, fiind un indice de tip Laspeyres care evalueaza
evolutia preturilor platite de consumatori pentru un cos de marfuri alimentare,
nealimentare si servicii din perioada t, raportat la perioada t-2.

Pentru calculul IPC se iau in considerare elementele din cosul de
consum al populatiei, excluzand din calcul:

- Consumul bunurilor provenite din resurse proprii si cele primite in

dar;

- Resursele financiare alocate pentru investitii si acumulare, precum:
cumpdrarea de locuinte, efectuarea de reparatii la locuintele vechi
etc.

- Resursele financiare alocate gospodariei, precum: arat, semanat,
strangerea recoltelor, tratamentul medical al animalelor etc.

- Resursele financiare pentru plata dobanzilor, ratelor de asigurare,
amenzilor, impozitelor, jocurilor de noroc etc.

(Institutul National de Statistica al Romaniei, 2014)

Indicele Preturilor Productiei Industriale pentru Piata Interna include

preturile tuturor produselor fabricate si comercializate de catre agentii
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economici, cuprinzand toate sectoarele industriilor extractiva si prelucratoare,
incluzéand si sectorul energetic. [PPII este tot un indice de tip Laspeyres, la
fel ca si IPC, fiind un indice agregat, care ia In considerare evolutia preturilor
bunurilor industriale aflate n diferite etape ale procesului de fabricatie: materii
prime, bunuri intermediare, bunuri finale si bunuri de consum. In vederea
calcularii IPPII sunt luate in considerare tranzactiile primului stadiu de
comercializare a produselor, respectiv pretul operatorului economic. Avand in
vedere ca o parte din bunuri sunt produse pentru export, IPP se calculeaza atat
pentru piata internd, cat si pentru cea externa, modul de calcul fiind similar.

Conform Regulamentului CE (Conformitate Europeand) nr. 1165/98
si Regulamentului Consiliului §i Parlamentului European nr. 1158/2005 cu
privire la statisticile pe termen scurt, in IPPII nu se cuprind:

- Extractia minereurilor de uraniu si toriu;

- Prelucrarea combustibililor nucleari;

- Fabricarea armamentului si munitiei;

- Constructia de nave si barci,

- Fabricarea de aeronave si nave spatiale;

- Fabricarea vehiculelor militare de lupta;

- Colectarea si epurarea apelor uzate;

- Colectarea, tratarea si eliminarea deseurilor; activitati de recuperare

a materialelor reciclabile;

- Activitati si servicii de decontaminare;

- Productia fabricata si livrata in cadrul aceluiasi operator economic.

(Institutul National de Statistica al Romaniei, 2014)

Avand 1n vedere cele 2 definitii ale indicilor, putem porni 1n cercetare
de la premiza cd o parte din preturile de productie se transmit (transferd) catre
preturile de consum, fiind suportate de catre populatie prin plata cosului de
consum. In vederea verificarii validitatii ipotezei specificate mai sus vom
studia relatia dintre cei 2 indici atat din punct de vedere teoretic, cat si practic,
prin metode statistice si econometrice.

Pentru inceput vom sublinia diferentele principale dintre cei 2 indici
din punct de vedere al metodologiei de calcul:

- In indicele pretului productiei industriale nu se iau in considerare

serviciile, fatd de IPC, unde sunt incluse;

- IPPII include bunurile intermediare non-energetice, in timp ce

acestea nu fac parte din [PC;

- Alimentele neprocesate (legume, fructe etc) sunt incluse in calculul

IPC, insa nu sunt furnizate de sectorul industrial;
- IPPII surprinde doar preturile bunurilor produse la nivel national, in
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timp ce consumul populatiei ia in calcul atat produsele autohtone,
cat si pe cele de import;
- Preturile de consum platite de populatie includ TVA si alte accize, in
timp ce 1n IPPII nu sunt incluse. (Banca Nationald a Romaniei, 2009).
In urma diferentelor surprinse in metodologia de calcul se desprinde
concluzia necesitatii unei analize aprofundate a corelatiei dintre IPC si IPPII
prin metode statistice si econometrice. Metodele econometrice utilizate in
prezenta cercetare, analizeaza validitatea existentei unei relatii de echilibru pe
termen lung intre indicii preturilor de productie si indicii preturilor de consum.
Totodata, se va verifica si existenta unei relatii de determinare dinspre preturile
de productie spre preturile de consum.

Analiza descriptiva a datelor

In vederea analizei se vor lua in considerare seriile de date lunare ale IPC si
IPPII in perioada 2007-2013. Avand in vedere metodologia de calcul a celor 2 indici
si implicatiile produse de acestia la nivelul pietei, in analiza se vor utiliza seriile
lunare ale IPC, CORE2, IPPII per total, Indicele preturilor din industria prelucratoare,
Indicii preturilor din industria alimentara, Indicii preturilor din industria bunurilor de
folosinta indelungata, Indicii preturilor din industria bunurilor de uz curent.

CORE?2 este o masura a inflatiei de baza calculata la nivel national
de catre Banca Nationald a Romaniei prin eliminarea din cosul de consum a
influentei preturilor administrate, acele componente cu volatilitate ridicata
(precum legume, fructe, oud) si a pretului combustibililor. Motivul utilizarii
indicilor de mai sus obtinuti din defalcarea IPPII este acela al alegerii doar a
acelor indici de pret care pot avea cel mai mare impact in preturile de consum.

Seriile de date folosite, precum si denumirile utilizate in prelucrarile
econometrice sunt descrise in tabelul de mai jos.

Seriile de date utilizate in testele econometrice
Tabel 1

IPC Indicele preturilor de consum

CORE2 Inflatia obtinuta £rin eliminarea: influentei preturilor administrate, componentelor
cu volatilitate ri

icata, precum legume, fructe, oua si pretului combustibililor
IPPII Indicele preturilor productiei industriale pentru piata interna pe total

ind_prel |Indicele preturilor de productie pentru piata interna din industria prelucratoare

ind_alim |Indicele preturilor de productie pentru piata interna din industria alimentara

. Indicele preturilor de productie pentru piata interna din industria bunurilor de
fol indel O < ; ;
— folosinta indelungata

Indicele preturilor de productie pentru piata interna din industria bunurilor de uz
curent

uz_curent

Sursa: Institutul National de Statisticd
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Din punct de vedere economic, doua serii de timp sunt intr-o relatie de
echilibru relativ pe termen lung dacé acestea sunt intr-o relatie de cointegrare,
ceea ce inseamna (din punct de vedere teoretic) cd exista factori importanti care
le afecteazd evolutia pe termen lung in mod egal. In 1987, Engle si Granger
au demonstrat cd in urma combinatiei liniare a 2 serii de date nestationare
poate rezulta o serie stationara. Conform econometriei, aceste 2 variabile sunt
cointegrate 1n cazul in care rezulta combinatia liniard descrisd de mai sus.

In vederearealizarii analizei econometrice, se vor parcurge urmatoarele
etape:

- Testarea gradului de integrare a seriilor de date, se va lucra cu serii

de date nestationare in nivel si stationare in prime diferente, integrate
de ordinul 1;

- Verificarea existentei unui echilibru relativ pe termen lung intre

indicii de productie si indicii de consum luati in considerare;

- Testarea existentei si sensului cauzalitatii Granger dintre seriile de

date analizate.

Rezultatele cercetarii

In aceasta etapa a analizei se vor prezenta rezultatele obtinute in
urma cercetdrii relatiei dintre seriile de date lunare ale Indicilor Preturilor
de Consum, inclusiv inflatia CORE2, si seriile de date lunare ale Indicilor
Preturilor de Productie pe total si defalcati pe industriile de activitate CAEN
(Clasificarea Activitatilor din Economia Nationald a Romaniei), si anume:
prelucratoare, alimentara, bunurilor de folosinta indelungata si bunurilor de uz
curent. Perioada pe care se va realiza analiza seriilor de date este 2007-2013.
Etapele rezultatelor cercetarii sunt reprezentate de: prezentarea si analizarea
evolutiilor seriilor de date analizate, urmate de prezentarea si analizarea
rezultatelor testelor econometrice utilizate.

Evolutia seriilor de date analizate in perioada 2007-2013

In perioada 2007-2013 Indicii Preturilor de Consum si cei ai Preturilor
de Productie utilizati in analiza au evoluat in mod diferit. Preturile de Productie
din industriile prelucratoare, alimentara, bunurilor de folosinta indelungata si
bunurilor de uz curent au inregistrat valori de sub 100 procente, pana aproximativ
in luna iunie 2010, dupa aceastd data, valorile acestor indici crescand pana
la aproape 120 procente. Indicii Preturilor de Consum au inregistrat evolutii
relativ constante de-a lungul perioadei analizate, inregistrand putin peste 100
de procente, maximul fiind de 102.58 procente in iulie 2010, iar minimul de
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99.43 procente in septembrie 2013. Motivatia principald a acestei evolutii
este legata de masurile intreprinse de BNR pentru mentinerea preturilor platite
de populatie pentru cosul de consum si de stabilizare a ratei inflatiei. Inflatia
CORE2 reprezinta inflatia obtinuta prin eliminarea din calculul IPC a produselor
cu preturi administrate si a preturilor cu volatilitate ridicata, precum: legume,
fructe, oud, combustibili. In perioada analizata, inflatia CORE2 a urmat evolutia
IPC-ului, inregistrand un maxim de 8.21 procente in iulie 2008 si un minim de
0.66 procente in noiembrie 2013.

Evolutia IPC si IPPII in perioada 2007-2013
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Sursa: Institutul National de Statisticd

Graficul de mai sus prezinta evolutia IPC si IPPII in tara noastra in
perioada 2007-2013. Dupa cum se poate observa, IPC a inregistrat oscilatii
mici de la o luna la alta, ca urmare a masurilor antiinflationiste si a monitorizarii
atente din partea Bancii Nationale, in schimb IPPII a inregistrat un trend
ascendent in perioada 2007-2013, minimul prezentat fiind in ianuarie 2007,
de 80.13 procente, iar maximul prezentat fiind de 116.46 procente in februarie
2013. In perioada ianuarie 2007 — iulie 2010, Indicele Preturilor de Consum
s-a situat deasupra nivelului Indicelui Productiei Industriale pentru piata
interna, iar incepand cu august 2010 IPPII a depasit nivelul IPC, ajungand
pana la 114.75 procente in decembrie 2013. La cativa ani dupa aparitia crizei
economice mondiale, efectul acesteia s-a resimtit in cresterea preturilor de
productie necesare producerii bunurilor finale.
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Evolutia IPC si CORE2 in perioada 2007-2013
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Graficul de mai sus prezinta evolutia seriilor de date lunare ale IPC
si CORE2 in perioada 2007-2013. In aceasta perioada, IPC-ul s-a mentinut la
niveluri relativ constante, fatd de indicele de consum, rata inflatiei CORE2 a
inregistrat oscilatii pe intregul interval de referinta studiat, variind de la 0.85
la suta in Octombrie 2013 la 8.21 Ia suta in Iulie 2008, avand o medie in
aceasta perioada de 4.77 la suta.

Evolutia CPI, ind_prel, ind_alim, fol_indel si uz_curent in perioada

2007-2013
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Se poate vizualiza din graficul de mai sus evolutia IPC versus evolutia
Indicilor Productiei din industriile prelucratoare, alimentard, bunurilor de
folosinta indelungata si bunurilor de uz curent. Pana in aproximativ luna lulie
2010 preturile de productie pentru indicii analizati au inregistrat preturi sub
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valorile indicelui de consum, sub 100 procente. Dupa aceasta data, toti indicii
de preturi din industriile analizate au devansat evolutia Indicelui Preturilor de
Consum, cele mai mai valori fiind inregistrate de cel din industria alimentara,
inregistrand valori de la 76.41 procente in ianuarie 2007, pana la 127.44
procente in lanuarie 2013.

Analiza econometrica a datelor

In testele econometrice intreprinse s-a pornit de la general la particular,
analizand mai Intai relatia dintre indicii cu sfera mare de cuprindere, analizand
apoi indicii de preturi de productie cu sfera de cuprindere mai mica. Pentru
prelucrarea datelor si aplicarea testelor econometrice in cadrul analizei s-a
utilizat programul informatic Eviews.

Prima etapa consta in testarea stationaritatii seriilor de timp utilizate.
In acest sens, se va utiliza testul Dickey Fuller. Asa cum se poate observa
din tabelul de mai jos toate seriile de timp sunt integrate de ordin 1 (exceptie
facand seria IPC), ceea ce Tnseamna ca sunt nestationare.

Determinarea ordinului de integrare

Tabel 2
. . Test Dickey Fuller Ordin de
Variabila Perioada Specificatie : Valoare test integrare
1 ipc 2007m01-2013m12 c,t -8.22 Serie stationara
1_ippii 2007m01-2013m12 c,t 4.43 1(1)
dl_ippii 2007m01-2013m12 c,t -10.20 1(1)
1 core2 2007m01-2013m12 c,t 0.47 1(1)
dl_core2 2007m01-2013m12 c,t -7.84 1(1)
1 ind prel |2007m01-2013m12 c,t -2.61 1(1)
dl ind prel |2007m01-2013m12 c,t -9.16 1(1)
1 ind alim |2007m01-2013m12 c,t -2.05 1(1)
dl ind alim |2007m01-2013m12 c,t -11.34 1(1)
1 fol indel |2007m01-2013m12 c,t -1.24 1(1)
dl fol indel |2007m01-2013m12 c,t -17.04 1(1)
1 uz curent |2007m01-2013m12 c,t -2.05 1(1)
dl uz curent |2007m01-2013m12 c,t -13.54 1(1)

Sursa: Institutul National de Statisticd si calculele autoarei prin intermediul Eviews

Toate testele econometrice au fost efectuate cu ajutorul seriile de date
logaritmate. Dupa identificarea ordinului de integrare a seriilor de date, se va
testa cointegrarea dintre seriile indicilor: IPPII per total, Indicele preturilor
din industria prelucratoare, Indicii preturilor din industria alimentara, Indicii
preturilor din industria bunurilor de folosintd indelungata, Indicii preturilor
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din industria bunurilor de uz curent si seria CORE2. Testarea cointegrarii se
va realiza prin intermediul software-ului Eviews prin functia Johansen. In
urma testarii, rezultatele obtinute sunt specificate in tabelul de mai jos.

Rezultatele testului Johansen

Tabel 3
Serii de date Test Johansen Lag identificat
1 CORE2; 1 ippii Ipoteza nula a absentei cointegrarii nu poate fi respinsa 1
1 CORE2;1 ind prel |Ipoteza nula a absentei cointegrarii nu poate fi respinsa 2
1 CORE2;1 ind alim |Ipoteza nula a absentei cointegrarii nu poate fi respinsa 2
1 CORE2;1 fol indel |Ipoteza nula a absentei cointegrarii nu poate fi respinsa 1
1 CORE2;1 uz curent |Ipoteza nula a absentei cointegrarii nu poate fi respinsa 2

Sursa: Institutul National de Statistica §i calculele autoarei prin intermediul Eviews

Lag-ul a fost identificat conform criteriilor LR (sequential modified
LR test statistic), FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike information
criterion), SC (Schwarz information criterion) si KQ (Hannan-Quinn
information criterion), iar rezultatele integrale sunt specificate in anexa (1).

Din tabelul de mai sus se poate observa ca in urma testului Johansen
aplicat seriilor logaritmate de indici ai productiei industriale pentru piata interna, pe
total si defalcati pe ramuri de activitate nu s-a gasit nicio relatie de cointegrare.

Chiar dacd nu s-a identificat nicio relatie de cointegrare intre seriile de
timp analizate, in continuarea cercetarii se va aplica cauzalitatea Granger, in
eventualitatea identificarii unei cauzalitati Intdmplatoare.
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Teste de cauzalitate Granger

Tabel 4
Lag(-uri) 1 2 3
Null Hypothesis F-Stat. | Prob. | F-Stat. | Prob. | F-Stat. | Prob
i—g’gﬁg‘;"“‘)t(}raf‘ge“a““ 2.94917| 0.0898 |2.41810(0.0958 [2.15042| 0.1011
E‘ICP?,II{IEZ does not Granger Cause|, | coe9| 6840 |2.08568| 0.1312 |1.34015 | 0.2679
E;E:? L*nglliEzdoes not Granger| 3 53475 | 0.0637 |2.57344 0.0828 |3.27485| 0.0257
E:ICT%{_ Eigies not Granger Cause| 3578910.5542 |2.14094| 0.1245 |1.36456 [0.2603
Ié;ﬂ:fL—ACLégEzdoes not Granger|, c4991| 0.1075 |4.37577] 0.0159 |3.34268 | 0.0237
i*%)g ]ZZL?;;S not Granger Cause| ,5055| 0.8226 (260629 0.0803 |2.05593 | 0.1134
E;ESL—IEODEEZ““ not Granger|, 350731 0.1202 | 1.52205 | 0.2248 |1.27571 | 0.2890
iﬁgﬁ%}gﬁ not Granger Cause| ¢1914| 0.4337 [0.32589| 0.7229 |0.70323| 0.5531
Ig;fi—f_ [é%il\g does not Granger| 3 5061 | ,0841 |3.49372| 0.0353 |2.80214 | 0.0457
i:ﬁgffég‘g;?‘” Granger Cause| ) 59597| 0.4424 [3.11184] 0.0502 |2.22434| 0.0924

Sursa: Institutul National de Statistica si calculele autoarei prin intermediul Eviews

Din testele de cauzalitate Granger rezultd urmatoarele concluzii:

- Pentru un nivel de significanta de 10% s-au identificat urmatoarele
cauzalitati unidirectionale Granger: IPPII este cauzat de CORE2
(lag 1 si lag 2), ind_prel este cauzatd de CORE2 (lag 1, lag 2 si lag
3), ind_alim este cauzata de CORE2 (lag 3) si uz_curent este cauzat

de CORE2 (lag 1);

- Pentru un nivel de significanta de 10% s-au identificat urmatoarele
cauzalitati bidirectionale Granger: ind_alim si CORE 2 (lag 2), uz

_curent si CORE2 (lag 2 si lag 3).

Avand in vedere ca testele de cointegrare Johansen nu au condus la
rezultate pozitive, iar prin testele Granger s-au identificat relatii de cauzalitate,
aceasta se va numi cauzalitate intamplatoare.

Discutii si concluzii

Lucrarea prezinta analiza corelatiei dintre Indicii Preturilor de Consum
si cei ai Preturilor de Productie si masura in care inflatia prin Indicii Preturilor
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de Productie poate fi utilizatd ca factor predictor pentru Inflatia prin Indicii
Preturilor de Consum. In cadrul cercetirii sunt analizate seriile lunare ale
Indicilor Preturilor de Consum si Indicilor de Productie defalcati pe sectoare
de activitate din tara noastra in perioada 2007-2013.

In cadrul analizei s-a lucrat cu serii de date integrate de ordin 1, din
acest considerent seriile de date analizate au fost verificate prin intermediul
testului Dickey-Fuller pentru identificarea ordinului de integrare. Rezultatele
testului au scos in evidenta serii de date integrate de ordin 1 pentru: inflatia
CORE2, IPPII pe total si pentru IPPII defalcati utilizati in analiza (ind_prel,
ind_alim, fol indel si uz_curent).

In urma testelor Johansen de cointegrare aplicate seriilor lunare
de indici de pret de consum si de productie defalcati pe sectoare nu s-a
identificat nicio relatie de cointegrare, iar cele mai multe relatii de cauzalitate
unidirectionald si bidirectionala s-au identificat pentru lag-ul 2. Conform
literaturii de specialitate, putem defini astfel de cauzalitati identificate, ca fiind
pur intdmplatoare.

Astfel, in cazul in care testul Johansen ar fi confirmat existenta
relatiilor de cointegrare intre IPC si IPP analizate, perioada de timp dupa care
inflatia prin Indicii Preturilor de Productie s-ar fi resimtit in cea prin Indicii
Preturilor de Consum ar fi fost 2 luni. In caz acest inflatia prin Indicii Preturilor
de Productie nu poate fi utilizata pentru previzionarea inflatiei prin Indicii
Preturilor de Consum.

Principalele concluzii care pot fi formulate in urma testelor
econometrice efectuate sunt:

- Diferentele metodologice de calcul al celor 2 indici luati in considerare
in analiza Tmpiedica furnizarea de rezultate relevante: serviciile nu
sunt incluse in indicele productiei industriale, existd bunuri care
intrd in cosul de consum, dar nu sunt furnizate de niciuna dintre
industrii (precum fructele, legumele etc);

- Dezvoltarea comertului exterior face posibild inlocuirea rapida a
bunurilor din cosul de consum produse pe plan local cu bunuri din
import;

- Legatura dintre Inflatia prin Indicii Preturilor de Productie si Inflatia
prin Indicii Preturilor de Consum din Romaénia in perioada 2007
— 2013 nu confirma teoria economica cu privire la transmiterea
preturilor dinspre preturile de productie spre preturile de consum,
existdnd situatii in care cei 2 indici prezintd miscari similare,
infirménd teoria lantului de productie.
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Anexa 1
Alegerea numarului de lag-uri

Serii de date: | CORE2, 1 IPPII
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: CORE2
Exogenous variables: C
Date: 11/19/14 Time: 12:57
Sample: 2007M01 2013M12
Included observations: 76

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -156.5868 NA 3.703009 4.147021 4.177689 4.159277
1 -73.70711 161.3973*  0.429311 1.992292 2.053627*  2.016805*
2 -72.28592 2.730172 0.424592*  1.981208*  2.073211 2.017977
3 -72.06491 0.418752 0.433410 2.001708 2.124378 2.050733
4 -71.90895 0.291401 0.443185 2.023920 2.177258 2.085201
5 -71.57290 0.619049 0.451060 2.041392 2.225397 2.114929
6 -71.54471 0.051177 0.462834 2.066966 2.281639 2.152760
7 -71.48499 0.106868 0.474552 2.091710 2.337051 2.189760
8 -71.33236 0.269106 0.485415 2.114010 2.390017 2.224316

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Serii de date: | CORE2, 1 _ind_prel

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: L CORE2
Exogenous variables: C

Date: 11/19/14 Time: 15:47
Sample: 2007M01 2013M12
Included observations: 76

Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 -59.46004 NA 0287417 1591054  1.621721  1.603310
1 2287115 160.3292*  0.033806  -0.549241  -0.487906* -0.524728
2 24.53920 3204414  0.033218% -0.566821% -0.474818  -0.530052*
3 2453997 0.001452  0.034105  -0.540525  -0.417855  -0.491501
4 2454022 0.000469  0.035018  -0.514216  -0.360879  -0.452935
5 24.64321  0.189716  0.035859  -0.490611  -0.306605  -0.417073
6 24.64525  0.003712  0.036820  -0.464349  -0.249676  -0.378555
7 24.67083  0.045762  0.037787  -0.438706  -0.193366  -0.340656
8 24.69505  0.042717  0.038782  -0.413028  -0.137020  -0.302722

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Serii de date: 1 CORE2, 1 ind alim

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: L CORE2 L _IND ALIM
Exogenous variables: C

Date: 11/19/14 Time: 21:19

Sample: 2007M01 2013M12

Included observations: 76

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 14.27715 NA 0.002482  -0.323083  -0.261748  -0.298570
1 276.3754 503.5045 2.79¢-06  -7.115142  -6.931136  -7.041604
2 300.8006  45.63661*  1.63e-06* -7.652648* -7.345972% -7.530085*
3 302.1481 2.446824 1.75e-06  -7.582846  -7.153500  -7.411258
4 303.2484 1.939862 1.89¢-06  -7.506536  -6.954520  -7.285923
5 304.4343 2.028592 2.04e-06  -7.432482  -6.757796  -7.162844
6 306.7533 3.844709 2.13e-06  -7.388246  -6.590889  -7.069584
7 307.6850 1.495629 2.32e-06  -7.307501  -6.387475  -6.939814
8 310.0458 3.665332 2.44e-06  -7.264362  -6.221666  -6.847650

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Revista Romana de Statistica - Supliment nr. 2/ 2015 19



Serii de date: | CORE2, 1 fol indel

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: L CORE2 L FOL INDEL
Exogenous variables: C

Date: 11/19/14 Time: 22:47

Sample: 2007M01 2013M12

Included observations: 76

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 66.38452 NA 0.000630  -1.694329  -1.632994  -1.669817
1 331.0510 508.4382*%  6.61e-07* -8.553973* -8.369968* -8.480436*
2 332.9734 3.591875 6.98e-07  -8.499300  -8.192624  -8.376738
3 334.2511 2.319978 7.51e-07  -8.427660  -7.998314  -8.256072
4 338.6973 7.839419 7.43e-07  -8.439403  -7.887387  -8.218791
5 341.7348 5.195664 7.63e-07  -8.414073  -7.739387  -8.144436
6 344.3420 4.322433 7.94e-07  -8.377420  -7.580064  -8.058758
7 346.2241 3.021423 8.42e-07  -8.321688  -7.401662  -7.954001
8 351.1092 7.584618 8.27e-07  -8.344978  -7.302281  -7.928266

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Serii de date: | CORE2, 1 uz_curent

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: L CORE2 L UZ CURENT
Exogenous variables: C

Date: 11/19/14 Time: 23:19

Sample: 2007M01 2013M12

Included observations: 76

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 20.57136 NA 0.002103  -0.488720  -0.427385  -0.464208
1 330.7305 595.8321 6.67¢-07 -8.545541  -8.361535  -8.472003
2 340.2555 17.79670*  5.76e-07*  -8.690935* -8.384260* -8.568373*
3 342.0057 3.177956 6.12¢-07 -8.631730  -8.202384  -8.460142
4 342.5422 0.945906 6.71e-07 -8.540584  -7.988569  -8.319972
5 343.3322 1.351360 7.32¢-07 -8.456111  -7.781425  -8.186474
6 344.6041 2.108703 7.88e-07 -8.384320  -7.586964  -8.065658
7 346.8228 3.561488 8.29¢-07 -8.337442  -7.417415  -7.969755
8 349.3230 3.881907 8.67¢-07 -8.297974  -7.255277  -7.881262

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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